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Resumen

El tema desarrollado en el presente trabajo, se refiere a las pequefias
explotaciones agropecuarias que no aplican para la confeccion de sus Estados Contables
la Resolucion Técnica 22. La mencionada norma colabora en la medicion y exposicion
adecuada de aquellos bienes que estan sujetos a un crecimiento vegetativo.
Concretamente se pretende analizar las ventajas que ofrece la aplicacién de la RT 22 al
pequefio productor rural. Para alcanzar lo planteado, se comienza con el concepto y las
principales caracteristicas que posee la actividad agricola-ganadera. Posteriormente, se
analiza la problematica que existié en décadas anteriores sobre la necesidad del dictado
de una resolucién técnica para el agro. En forma seguida se analiza la RT 22 en lo
referente la medicion los bienes de cambio y bienes de uso. A continuacion se trataré el
tema de exposicion de los estados contables se hara una resefia sobre las diferencias
existentes entre la resolucién técnica 22 y uno de sus antecedentes inmediatos la NIC
41. Posteriormente, se tomaran los Estados Contables de un productor de la zona rural
del Departamento La Carlota, que no aplica dicha norma, se calcularan los principales
indicadores para determinar la posicion financiera y economica del establecimiento, y
luego se valuardn y expondran los mismos estados, de acuerdo a las disposiciones de la
norma mencionada. Finalmente se efectuara una comparacion de los valores obtenidos
de una y otra forma, se interpretaran las diferencias y se concluira si tienen lugar o no

las ventajas enunciadas.
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Palabras clave

Actividad agropecuaria: La actividad agropecuaria consiste en producir bienes
econdémicos a partir de la combinacion del esfuerzo del hombre y la naturaleza, para
favorecer la actividad bioldgica de plantas y animales incluyendo su reproduccion,
mejoramiento y/o crecimiento.

Activos bioldgicos: estdn compuestos por los vegetales y animales vivientes utilizados

en la actividad agropecuaria. Pueden estar en crecimiento, en produccion o terminados.

Activos bioldgicos en desarrollo/crecimiento: son aquellos que no han completado
aun su proceso de desarrollo hasta el nivel de poder ser considerados como “en
produccion”. Como ejemplos se pueden citar: arboles frutales, bosques, terneros,
alevines (peces), sementeras, frutas inmaduras, etc., cuyo proceso biologico de
crecimiento no ha concluido, aunque del mismo se puedan obtener bienes secundarios

comercializables.

Activos bioldgicos en produccidn: son aquellos cuyo proceso de desarrollo les permite
estar en condiciones de producir sus frutos (por ejemplo: animales y plantas destinadas
a funciones reproductivas, arboles frutales y florales en produccion, vacas lecheras,

ovejas que producen lana, etc.).

Activos biol6gicos terminados: son aquellos que han concluido su proceso de
desarrollo y se encuentran en condiciones de ser vendidos, transformados en productos
agropecuarios o utilizados en otros procesos productivos (por ejemplo: novillos

terminados, frutos maduros, bosques aptos para la tala, etc.).

Mercado activo: para ser considerado activo, a efectos de esta resolucion, un mercado
debe cumplir con las siguientes condiciones: los productos que se comercializan en él
deben ser homogéneos; deben existir compradores y vendedores en cantidad suficiente
en forma habitual, es decir que deben existir transacciones en la fecha o fechas cercanas
a la de las mediciones contables; y los precios de las transacciones deben ser conocidos

por los entes que operan en dichos mercados.

13
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Productos agropecuarios: es el producido de la accion de separacion de los frutos de
un activo bioldgico o la cesacion de su proceso vital (por ejemplo: cereales cosechados,

leche, lana, madera, frutos cosechados, etc.).

Transformacion biolégica: comprende los procesos de crecimiento, deterioro,
produccion y procreacion, que producen cambios cualitativos y/o cuantitativos en los

activos bioldgicos.

14
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Objetivos y alcance

Objetivo General

Determinar y analizar la contribucion que supone la aplicacion de la RT 22 en
una pequefia empresa pecuaria dedicada a la invernada de ganado bovino, tomando
como referencia las operaciones del periodo contable que va desde el 1ro de Octubre de
2015 al 30 de Setiembre de 2016.

Objetivos especificos

e Analizar los aspectos y caracteristicas generales de la explotacion agropecuaria.

e Desarrollar los conceptos contenidos en la RT 22, antecedentes, objetivos y
ambito de aplicacion.

e Interpretar la situacion economica y financiera de la empresa, por medio de los
principales indicadores calculados en base a los EECC originales de la empresa.

e Realizar los ajustes necesarios para la aplicacion de la RT 22 en los activos
bioldgicos de la empresa. para que los mismos queden valuados segin dicha
norma.

e Analizar la situacion econdmica y financiera de la empresa, por medio de los
principales indicadores calculados en base a los EECC con la aplicacion de la
RT 22.

e Comparar la situacion econdémica y financiera del establecimiento analizado,

obtenida en base a los EECC con y sin la aplicacion de la RT 22.
Alcance geograéfico

La empresa objeto de estudio, desarrolla sus actividades en la localidad de La

Carlota, dentro del Departamento Judrez Celman, en la provincia de Cérdoba.
Alcance decisional

Este Trabajo estard orientativo a un nivel estratégico, dado que servird para
suministrar informacion para la toma de decisiones de los propietarios en cuanto al

beneficio que supone la aplicacién de la RT 22.

15
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Introduccion

La caracteristica distintiva de la actividad agropecuaria es el crecimiento
vegetativo, en donde las plantas y los animales poseen conformaciones genéticas que le
permiten autogenerar su crecimiento y produccion, acrecentando su valor por
variaciones cualitativas y/o cuantitativas. Estos aumentos de valor no se encuentran
directamente relacionados con los costos insumidos, sino que la inversién en estos
bienes desencadena un proceso de crecimiento que se torna irreversible, quedando el
monto incurrido en los mismos en un coste insignificante que no representa el verdadero

valor del bien.

Como consecuencia de estas caracteristicas particulares que la distinguen del
resto de las actividades y luego de varios trabajos realizados sobre el tema en cuestion, y
con el objetivo de medir y exponer adecuadamente el crecimiento vegetativo la FAPCE
(Federacion Argentina de Profesionales de Ciencias Econdmicas) emitid la RT 22.

La Resolucion Técnica n° 22 tiene la finalidad de definir los criterios de
evaluacion y exposicion de los rubros especificos de la actividad agropecuaria.
Determina que la valuacion de los activos bioldgicos se concrete en funcion de su
mercado activo. En virtud de lo expresado previamente, en el presente proyecto se
examinaran los beneficios que proporciona la aplicacion de la RT 22 a los pequefios

productores agropecuarios.

Para llegar a la consecucion del objetivo que se pretende, se tomaran los Estados
Contables de una PyME agropecuaria que no aplica dicha normativa, se analizaran e
interpretaran determinando cual es su posicion financiera y econémica; luego se los
valuara y expondra de acuerdo a las disposiciones de la RT 22 y en funcion de los
nuevos resultados obtenidos, se realizara nuevamente el analisis e interpretacion que la
informacion que suministran. Se contrastaran los resultados conseguidos de una y otra
forma y a posteriori, se examinaran las disparidades observadas y se concluira si existen

0 no los beneficios sefialados.

16
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Capitulo 1: Marco tedrico conceptual
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1.1 Generalidades de la empresa agropecuaria

La empresa agropecuaria se puede definir como aquella cuya funcién principal
es la transformacién bioldgica de plantas y animales vivos para obtener mediante la
reproduccion, mejoramiento y/o crecimiento de los mismos, bienes econdmicos que
seran utilizados en la obtencion de otros activos agropecuarios o se destinaran a la venta
(Canosa, 2003)*

La caracteristica de la actividad agropecuaria se manifiesta por la obtencion de
productos a través del crecimiento vegetativo de las plantas y animales, pues poseen
conformaciones genéticas que les permiten autogenerar su crecimiento y produccion,

incrementando su valor por cambios cualitativos y/o cuantitativos.
Las principales caracteristicas de la empresa agropecuaria son (Canosa, 2003)*

e La produccion se realiza con seres vivos, animales y plantas, denominados
activos bioldgicos.

e Su desarrollo lleva un tiempo dificilmente modificable (por ejemplo, el trigo
tarda seis meses en cumplir su ciclo).

e Es una produccion dependiente del clima y suele sufrir la accién de sequias,
inundaciones, piedras, etc.

e EIl capital tierra involucrado en la produccién tiene una alta incidencia en la
composicion del capital total de la empresa, por ejemplo, la empresa
agropecuaria posee un capital fijo que representa un 85%, mientras que un
kiosco posee alrededor de un 15%.

e Segln su ubicacién geografica y conformacion tecnoldgica, la empresa

agropecuaria puede producir uno o varios productos.

! CANOSA, Marcelo; ACUNA, Carlos; ALBERIO, Ricardo y otros; “Cuaderno de Actualizacién Técnica N2

66: CRIA VACUNA” — Consorcio Regional de Experimentacién Agricola (CREA) — Edicién Area de
Comunicaciones de AACREA — Capital Federal 2003.
2 Op. Cit

18
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Por las caracteristicas de la produccion agropecuaria, se pueden identificar dos

grupos de factores:

Factores internos: elementos que integran la empresa o que, sin integrarla, son
inherentes a ella. Podemos mencionar la naturaleza, el trabajo y el capital, los
cuales sin duda influyen en el logro del objetivo de la empresa agropecuaria. Los
factores internos, en general, son controlados por el empresario, con excepcion
del clima.

Factores externos: elementos que no forman parte de la empresa agropecuaria y
no son controlados por el empresario, pero deben ser tenidos en cuenta porque
inciden en el desarrollo de la empresa, como por ejemplo: el mercado, la accion

del Estado y los medios de transporte y comunicacion.

1.2 Modalidades y actividades de empresas agropecuarias (Canosa, 2003)°

1.2.1 Agricultura

La agricultura es la actividad destinada a la obtencion de granos. Para su

desarrollo se requieren condiciones naturales, limitante ecoldgica de diversas

caracteristicas.

Caracteristicas generales

La actividad agricola, dentro de las actividades agropecuarias, se caracteriza por
tener una rapida rotacion del capital: ocho a diez meses, en promedio, en la
mayoria de los cultivos.

Tiene un nivel de gastos relativamente alto en los cultivos convencionales.

Es la Unica actividad agropecuaria por la cual, en un tiempo relativamente corto,
se obtiene un resultado econdémico pleno, es decir, se recupera el total del capital
inmovilizado. En cambio en otras actividades, siempre queda un remanente de
capital en stock, que continta inmovilizado en el proximo ejercicio.

En el mediano plazo no requiere inversiones estructurales de capital, tales como

mejoras o pasturas.

3 OP. Cit.
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e Esunade las producciones que mas puede deteriorar el recurso suelo.
e Es la actividad més sensible al factor climético, cantidad y momento de las
precipitaciones, granizo, etc., lo que tiene una respuesta estrecha e inmediata

desde el punto de vista econémico.

1.3 Ganaderia (bovina)

Es la rama de la actividad agropecuaria dedicada a la produccion de hacienda
vacuna. La ganaderia bovina comprende entonces un largo proceso, gque se inicia con la
seleccidn de tipos raciales, se concreta con el nacimiento del vacuno, continGa con su
crianza y engorde, y termina con su colocacion en los diferentes mercados. Se deben
cubrir diversas necesidades de consumo, por lo que existen distintas categorias:
terneros, novillos, vacas consumo; y diferentes caracteristicas carniceras: dentro de los

novillos, tenemos de consumo interno o de exportacion.

En este proceso hay varias etapas a cumplir, que constituyen diversas
actividades especificas dentro de la actividad general de la ganaderia bovina. Estas
actividades especificas tienen distintos objetivos de produccién fisica, pero siempre

buscando la méxima rentabilidad de cada una de ellas.

En la actividad ganadera se encuentran dos etapas bien diferenciadas: cria e

invernada.

1.3.1 Cria

Es la actividad destinada a la produccién de terneros. Para lograrla, se deben
aplicar criterios racionales de administracion, a fin de conseguir una eficiencia

productiva en esta rama.

20



CENTRO REGIONAL UNIVERSITARIO CORDOBA

r o A
Servicio Es el momento durante el cual se produce la uniondelmachoy
la hembra
\
tacid e (- Naus
[ Gestaciono Prenez ] Es el periodo que transcurre en una hembra desde que es

fecundada hasta el parto. La duracion de la misma es de 284
dias, que puedenprolongarse o disminuirse en 15 0 20 dias
segun la raza

N J/
. { e X ~
Paricion Es el momento en el cual culmina la gestacion, naciendo un
ternero
. A
= N
Destete Es el acto por el cual se separa al ternerodelpie de la madre.

El destete puede ser artificial o natural.

== 3
Mortandad Es la cantidad de animales muertos durante el ano o ejercicio
comercial.

~

Figura 1: Etapas principales del ciclo productivo
Fuente: Canosa (2003)

1.3.2 Invernada
Es la rama de la ganaderia cuya actividad es el engorde de animales con el

objetivo de venderlos en condiciones de ser faenados para satisfacer las demandas del

consumo interno y de exportacion.

Es la etapa final del proceso ganadero, que consiste en la adecuacion de los
productos a las necesidades del mercado, mediante un régimen alimenticio que otorgue
la terminacidn necesaria en cobertura de carne y grasa, conforme a requerimientos de la
demanda, que los faena para su comercializacion interna o externa, con diversos grados

de procesamiento.

De todas las ramas ésta constituye la mas productiva, dado que la obtencidn
posible de kilos de carne por hectarea en un establecimiento bien administrado, es muy

superior a la produccién de las actividades de crias.

El objetivo esta dado por el logro de la mayor produccién por superficie,

mediante optimizacion de las aptitudes naturales potenciales.
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cadena forrajera

T

Planeamiento de la J

Armado de
Rodeos

evoluciondelos rodeos

)

Control de planes y J

Compras

Ventas

Plan sanitario

Es la determinacion de los pastos que cubriran los
requerimientos de la carga, su utilizacion adecuada e
implantacion en el momento justo.

A

®

Clasificacion de los animales por su estado de
desarrollo conforme a su crecimiento; cada rodeo
estara integrado por animales de uniforme
requerimientos cualitativos.

.

J

Constituye el seguimiento periddico de las dos
actividades mencionadas. Cotejodela realidadcon lo
planeado, para detectar fallas y efectuarcomrecciones
en tiempo y forma.

-

/

~
Se deberan analizar momentos de compras, tipos de

animales, estado de desarrollo y sus precios.

~

N

J
s ; ™\
Se deberan realizar cuandolos animales lleguen a su

punto optimo de terminacion.
J

[ En general detodo el rodeo.

Figura 2: Actividades dentro de la invernada

Fuente: Canosa (2003)

Formas de produccién

Existen dos tipos o formas de produccion:

e Extensiva: existe baja participacion de insumos y mano de obra en relacién con

las hectareas en produccion, es decir, la produccion se efectia en grandes

establecimientos, siendo el principal alimento los forrajes.

e Intensiva: existe gran participacion de mano de obra e insumos por hectarea

sometida a produccién. Una forma de produccion intensiva que ha prosperado es

la de los feed-lot, es un sistema de engorde por confinamiento o a corral,

desarrollada para producir sobre la base de una racion balanceada.
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1.4 Resolucion Técnica 22: Una resolucién técnica para el agro

La Resolucion Tecnica N° 22 posee como finalidad, delimitar los criterios de
medicion y pautas de exposicion que son de aplicabilidad a los rubros especificos de la

actividad agropecuaria

Dicha resolucion estd dirigida particularmente a los establecimientos que
desarrollan actividades agropecuarias y se origind ante la inexistencia de normas
técnicas vinculadas especificamente con dicha actividad. Como es sabido, la normativa
técnica anterior a la RT 22 estaba formulada para su aplicacién en organizaciones cuya

actividad era comercial, industrial o de servicios, segun lo especifica la RT 9.

La RT 22 aflade conceptos antes no existentes que permiten procesar
informacion util para la toma de decisiones vinculada con la actividad agropecuaria.
Uno de los aspectos mas importantes de esta resolucion técnica, es el reconocimiento

del resultado por produccion.

El concepto de rentabilidad, desde la dptica de la RT 22, reside en un proceso
productivo cuyo desarrollo es “netamente vegetativo”. Lo que significa que no surge de
transacciones comerciales (compra y venta), o proviene de un proceso mecanico de

fabricacion de productos como en la actividad industrial o de servicios.

Las actividades especificas que se realizan en un ente agropecuario, son las que
adquieren una fuerte relevancia para la determinacion de su resultado econémico, mas

alla del momento de la venta de los bienes producidos.

En estas actividades predominan las leyes naturales, como es el clima especifico
de una region, su geografia, la predisposicién de los suelos, etc. Vista tal complejidad,
era necesaria la elaboracion de una norma técnica especifica referida a la misma, en

cuanto a su valuacion y exposicion.

Se excluye de la aplicacion de esta Resolucidn Técnica al tratamiento de rubros
que hacen a la produccion agropecuaria pero no tienen, o no tuvieron, desarrollo

bioldgico: tales como la tierra agropecuaria. También se excluye el tratamiento de
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aquellos productos agropecuarios posteriores a su obtencion (como es el procesamiento

de uvas para la obtencion de vino).

La Resolucion Técnica N° 22 reconoce como antecedentes:
. Norma Internacional de Contabilidad n° 41 (NIC 41).
. Informe 19 (CECYT).

La mencionada resolucién tiene como objetivos:

[ Definir criterios de medicion ] Aplicables a rubros especificos de la actividad
:> agropecuaria.
[ Determinar pautas de exposicion ]

e  Activos biologicos.

. Productos agropecuarios hasta su
disposicion o utilizacion como insumo
de otro proceso productivo no
susceptible de crecm entovegetatvo.

. Resultados atribuibles a la produccion
agropecuaria.

Figura 3: Objetivos de la RT 22
Fuente: Elaboracion propia en base a la RT 22

El objetivo principal de la aplicacion de la nueva resolucion técnica es medir el

desarrollo vegetativo.

Respecto a lo desarrollado por la RT 22 en relacion a medicion y exposicion,
solo se analizaran los puntos que tratan la actividad ganadera, ya que ésta es la principal

actividad de la empresa estudiada en este trabajo.

Si se tiene en cuenta lo determinado por la RT 17, se puede ver, que los
principales rubros que sufren modificaciones, en lo que respecta a los aspectos

concernientes a su valuacion y exposicion, son:

e Bienes de cambio denominados “Bienes destinados a la venta en el curso normal

de la actividad”
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e Bienes de Uso denominados “Bienes no destinados a la venta sino a su

utilizacion como factores de la produccion en el curso normal de la actividad”

1.4.1 Valuacion de bienes de cambio
Para la elaboracion del presente proyecto de grado, el punto mas importante es el

7.1.1 “Bienes destinados a la venta en el curso normal de los negocios, para los que
existe un mercado activo en su condicion actual”, en el cual se establece que este tipo de
bienes deben valuarse a su Valor Neto de Realizacion, entendiéndose por este “al valor
que se obtendra por la venta del bien”. Esto es, precio de venta menos gastos directos de

venta.

BIENES DE CAMBIO
Cria
Invernada.
Productos agropecuarios: lana, leche, cuero.
Cereales, oleaginosas, frutos.

,

[ VNR (valor netode realizacion), segin J

RT 17, seccion 4.3.2.

’

Valor establecido en Gastos directos de
cotizaciores plblicas Menos comercializacion

! : : :

Condiciones A fecha de cierre, En condiciones Porvolimenes
de contado en los mercados normales de mercado corrientesde
donde acostumbra operacion

operar el ente

Figura 4: Bienes destinados a la venta en el curso normal de la actividad
Fuente: Elaboracion propia en base a la RT 22

Por dltimo, aquellos activos bioldgicos en crecimiento (cria, invernada bovina,
otras haciendas) seran medidos a VNR (valor neto de realizacion) ya que poseen un
mercado activo, a pesar que su ciclo no esté completo, por ello deberd ser

proporcionado el grado de avance de la produccion.
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1.4.2 Valuacion de bienes de uso
En la empresa agropecuaria este rubro se encuentra caracterizado de la siguiente

manera:
1. Bienes de uso bioldgicos:

e Reproductores.
e Frutales.

e Praderas permanentes.
2. Bienes de uso no biolégicos:

e Instalaciones (silos, aguadas, bretes, mangas y bafiaderos).
e Campos.
e Alambrados y corrales.

e Rodados, etc.

Esta norma es aplicable para la medicion de los activos bioldgicos y los
productos agropecuarios hasta su disposicion o utilizacion como insumo de otro proceso
productivo no susceptible de crecimiento vegetativo, segun la seccion 7, segunda parte
de la Resolucién Técnica 22, para la medicion de los activos biologicos y los productos

agropecuarios deben emplearse los siguientes criterios:
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UNDEF

Universidad de la
fensa Nacional

Bienes nodestinadosalaventa
Sino a su utilizacion como un
factor de la produccion

Bienes paralos que existe
un mercado activo

—p{ En su condicion actual.

Para bienes similares al
inicio de su etapa de

produccion en volimenes
y calidades comerciales.
p oy

( Medicion contable desde )

el iniciode las actividades

y

preparatorias hasta que
finaliza el proceso de
crecimiento o desarrollo.

Medicion contable desde
eliniciode la produccion

Bienes para los que NO
existe un mercado activo
en su condicion actual

hasta que se logra una
produccion comercial en
volumenes y calidades.

//_T.‘.ed:cuén contable de Ios\
valores originales sin
depreciacion desde que
selograuna pro‘dt.cc*chn

comercial envolumenesy
calidad hasta que finaliza
el proceso de desarrollo
biclégico.

-

Medicion contable de los
valores originales sin
depreciacion desde gue

/
~

finaliza el proceso de
desarrollo bioldgico hasta

el fin de la vida Gtil.

Figura 5: Criterios para la medicidén de Activos Bioldgicos
Fuente: Elaboracion propia en base a la RT 22

BIENES DE USO

Ejemplos: vientres, reproductores
machos, vacaslecheras. (De propia
produccion o adquiridos).

A

[

COSTO DEREPOSICION DIRECTO
deun bien similar

71

A

COSTO DE REPOSICION en el
mercado de bienes similares no
directo

Adquiridos a terceros en el mercado
habitual donde opera el ente.

Y

analogos.
S

G Ry
Cuando estén técnicamente fundadas y
permitan aproximar razonablemente su
valor sobre la base del valor de bienes

>

]
)

N

Siempre que puedan
razonablemente sobre la base de la
medicion de conjuntos de bienes

efectuarse

similaresincluidos y que puedan exciuirse

los restantes bienes que integran el
conjunto.

B
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Figura 6: Bienes para los que existe un mercado activo en su condicion actual
Fuente: Elaboracidon propia en base a la RT 22

BIENES DE USO

Ejemplos: boregos para lana en su Con mercado activo similares al inicio
etapa inicial, vaquillonas holanda en de su etapa de produccion en
primer ordefie (de propiaproduccion volimenes y calidad comercial
0 adquiridos

( AACTA ME DESA AN PDIDEAT "

COSTO DE REPOSICION DIRECTO de
> nb

1 similar, independientemente de
n fuere adquirido o producido
A o

!

- A
Neto de depreciaciones acumuladas
RT 22, seccion 7.2.3.

Figura 7: Bienes para los que existe un mercado activo, similares al inicio de su
etapa de produccion en volumenes y calidad comercial
Fuente: Elaboracion propia en base a la RT 22

Existe un caso particular y lo constituyen los reproductores en los
establecimientos de cria, estd compuesto por los vientres (hembras en condiciones de
reproducir, incluyendo las vaquillonas y terneras en preparacion) y los reproductores

machos afectados al servicio.

Estos activos bioldgicos no poseen un mercado activo en su condicion actual, es
decir, si bien existe una cotizacion de los toros reproductores, se trata de las
cotizaciones que realizan las cabafias para los toros virgenes; dicho valor de mercado no
debe ser utilizado en la medicion de un toro que se encuentra con uno o dos afios de

servicio.

En este caso particular, como criterio de medicion puede utilizarse el costo de
reposicion del mismo, considerando la depreciacion acumuladas por cada afio de
servicio; por lo tanto la medicion se realizara de acuerdo al punto 7.2.2. de la RT 22
(bienes para los que no existe un mercado en su condicion actual), teniendo en cuenta el
grado de desarrollo en que se encuentra, es decir se encuentra en alguna de las

siguientes etapas:
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a. Medicion contable desde el inicio de las actividades preparatorias
hasta que finaliza el proceso de crecimiento o desarrollo.

b. Medicién contable desde el inicio de la produccidn hasta que se
logra una produccion en volimenes y calidad comercial.

c. Medicion contable de los valores originales sin depreciacion
desde que se logra una produccién en volumenes y calidad comercial hasta
que finaliza el proceso de desarrollo bioldgico.

d. Medicidon contable de los valores originales sin depreciacién
desde que finaliza el proceso de desarrollo bioldgico hasta el fin de la vida

atil del bien.
Activos no biolégicos

1. Campos: la resolucion técnica n® 22 no estipula ningdn método para su
tratamiento, nombrandolo Unicamente como un activo que se utiliza en la
actividad agricola, sin desarrollo bioldgico, y hace mencién Unicamente a su
posibilidad de depreciacion o no; quedando valuado el mismo por la norma

general (Resolucidn técnica n° 17).

TIERRAS
Utilizadas continuamente

Disminuye sus rendimientos

—>[ Mantienen rendimientos constantes ]—»{ No se deprecia ]

Figura 8: Campos
Fuente: Elaboracion propia en base a la RT 22

1. Maquinarias e implementos: podemos encontrar tractores, sembradoras,
cosechadoras, acoplados, enrolladoras, etc.; éstos quedaran valuados por la

resolucion técnica n® 17.

2. Instalaciones: podemos mencionar los siguientes.

29



CENTRO REGIONAL UNIVERSITARIO CORDOBA

a. Plantas de silos (para almacenar cereales): la depreciacion de estos
bienes se imputan principalmente a gastos de comercializacion, o cuando
se obtengan semillas de propia produccidn al costo de las mismas.

b. Aguadas (utilizadas para suministro de agua a la hacienda): la
depreciacion de éstos se imputa al costo de produccidn ganadera.

c. Otras (bretes, bafiaderos): la depreciacion de éstos se imputa, por lo

general, a los gastos de produccion.

3. Alambrados y corrales: son instalaciones fijas, utilizadas generalmente en la
ganaderia, en la actualidad en zonas netamente agricolas han desaparecido; la

depreciacion se imputa contra costos de produccion.

4. Rodados: este incluye pick-up, camionetas, camiones; la depreciacion sera
imputada de acuerdo con la afectacion de los mismos, ya sea a produccion,

comercializacion o a administracion.

1.4.3 Exposicion
La Resolucion Técnica n° 22, en su punto 8, establece las pautas a tener en

cuenta al momento de exponer los rubros especificos de la actividad agropecuaria;
comenzaremos el analisis con el Estado de Situacion Patrimonial y luego con el Estado

de Resultados.

1.4.3.1 Estado de Situacién Patrimonial
Los rubros de la actividad agropecuaria deben incluirse en la informacion

complementaria, separados en Bienes de Cambio y Bienes de Uso segun corresponda; y
a su vez separados de los restantes bienes integrantes del grupo. Debera especificarse
ademas su composicion teniendo en cuenta el grado de su desarrollo dentro del proceso

bioldgico —en desarrollo, terminados o en produccion.

Dentro de cada una de las categorias descriptas debera exponerse como activo
corriente 0 no corriente, segun corresponda y adicionalmente, en la informacion
complementaria, la composicién del rubro teniendo en cuenta el contenido de éste, el
grado de incertidumbre asociado al proceso de mediciéon de flujos futuros netos de
fondos en los casos en que se hubiere utilizado el mismo para la medicion de bienes.
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La Resolucion Técnica habla Unicamente de Activos Biologicos, entendemos

que se trata de ellos y ademas de los Productos Agropecuarios con la excepcion de que

estos Gltimos no se dividen en productos en desarrollo, terminados y en produccion; a

modo de ejemplo podemos graficar:

Bienes de
Cambio
Activo
Corriente

Otros activos
(Corrientes)

Bienes de
Cambio

Activo no
Corriente

Bienes de
Uso

Activos Biologicos:
- Terminados (novillos, terneros encria).
- En desarrolio (sementeras).

Froductos Agropecuarnos:
- Frutos, granos, lana, leche, etc.

]

Bienes a ser utilizados en el proceso de
produccidn.

]

Froductos Agropecuarnos:
- “Vacas paralaventa.

]

Activos Biologicos:
- Terminados (bosques para latala).
- En desarrollo (bosques).

Froductos Agropecuarnos:
- Madera para estacionamiento.

Activos Biologicos:

- En produccion (frutales, vacas).

- En desarrollo (toritos. vaquillonas en
establecimientos de cria).

Figura 9: Estado de Situacion Patrimonial
Fuente: Elaboracion propia en base a la RT 22

Cuando para la medicién de bienes destinados a su utilizacion como factor de la

produccion en el curso normal de la actividad, se hubieren utilizado costos de reposicion

0, €n su caso, costo original tratdndose de Bienes no destinados a la venta para los que

no existe un mercado activo en su condicién actual; deberan exponer las causas que no

permitieron aplicar la medicion establecida para los bienes que poseen un mercado

activo.

También debera exponerse las causas que determinaron la utilizacion de costo

original en lugar de costo de reposicion cuando asi hubiera ocurrido.
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1.4.2.2 Estado de Resultados

Reconocimientos de ingresos por produccion

El hecho fundamental de generacion de ingresos en la actividad agropecuaria es
la “produccion”, es decir, el incremento de valor producido en los bienes con
crecimiento vegetativo, por cambios cualitativos o cuantitativos (volumenes fisicos y/o
calidad; no en el precio) producidos en los mismos, como consecuencia del proceso

bioldgico sufrido por éstos.

El fundamento del concepto “produccion” es que se trata de una variacion
patrimonial no vinculada directamente con los costos incurridos, sino que la inversion
en éstos desencadena un proceso de acrecentamiento que, en el curso normal de los
negocios es irreversible, no siendo por lo tanto el costo incurrido representativo del
valor del bien.

La RT 16 (Marco conceptual de las normas Contables Profesionales), en su

punto 4.2.2. (Ingresos, gastos, ganancias y pérdidas) reconoce este concepto:

Aumentos delpatrimonio neto
originados en la produccion o
venta de bienes, en la
prestacion de servicios o en
otros hechos que hacen a las

Pueden resultar :an'.c:é".\
de actividades internas,
como el crecimiento natural
o inducidodedeterminados
activos en una explotacion

actividades principales del agropecuaria

ente. /

Figura 10: Ingresos
Fuente: Elaboracion propia en base a la RT 16

Resultado de la produccion agropecuaria

El resultado por la produccion agropecuaria se incluira en el cuerpo del estado
en un rubro especifico, entre el costo de los bienes vendidos y servicios prestados y el
resultado por valuacion de bienes de cambio a su valor neto de realizacion. En aquellos

entes en que la actividad agropecuaria sea la predominante respecto del conjunto de las
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restantes actividades, este rubro deberd exponerse como primer rubro del estado de

resultado.

A continuacion de éste rubro deben exponerse las operaciones de ventas
realizadas en el ejercicio; segtn lo indica Carlos F. Torres (2010)*, en su anlisis al
proyecto 9 de resolucidn técnica, si bien estas transacciones no arrojan resultado alguno,
dada la previa medicion de los productos y animales vendidos a valor neto de
realizacion de la fecha de las respectivas transacciones, su exposicion esta prevista en el

proyecto a fin de dar cumplimiento a requerimientos de indole legal.

Podemos agregar que la Resolucion Técnica n® 22, no trata el tema; si lo trata el

Informe 25 del area de contabilidad por razones legales segun la ley 19550.

El resultado neto estara compuesto por:

Valor de los productos Al momento de dicha
agropecuarios obtenidos obtencion.

[ Cosecha, tala, recoleccion, J

etc.

Valorizacionregistrada por los activos biologicos durante el
Resultado Suma periodo.
Neto Algebraica
Menos

Desvalorizacion registrada porlos activos biologicos durante &
QE'deOISEQLIaS. plagas, piedras, muertes, enfermedades,
etc.).

Menos

Costos devengados durante el periodo, atribuibles a la
transformacion biologica delos activos y a su recoleccion y
adecuacion, hasta que se encuentren en condicion de ser
vendidos o utilizados en otras etapas del proceso productivo
(Este es el Costo de Produccion

* Torres, C. Normas Contables para la Actividad Agropecuaria Resolucién Técnica N° 22 NIC N° 41 NIIF
para PyMEs, seccidn 34. Extraido de:
http://www.osmarbuyatti.com/Libros/ind_de_lib/2010/Cont_agrop.pdf
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Figura 11: Resultado Neto
Fuente: Elaboracion propia en base al Informe 25 del &rea de contabilidad por razones

legales segln la ley 19550

En la informacion complementaria debera incluirse la composicion del calculo
del valor que se haya obtenido. Los costos incluidos en el célculo deben hacer
referencias con el cuadro anexo que refleje la informacion de los gastos clasificados por

su naturaleza y por su funcion.

Los costos devengados correspondientes a los productos agropecuarios
obtenidos, si se los calcula al costo de reposicion a la fecha de su obtencion, permiten
determinar los resultados de tenencias generados por los activos representados por
dichos costos aplicados, desde la fecha de adquisicion por el ente hasta la fecha de la

obtencion de los productos agropecuarios.

Si dichos costos devengados son determinados sobre la base de los costos
histdricos correspondientes, el resultado de tenencia quedara incluido en el resultado

neto por la produccion agropecuaria.

COSTO DEVENGADO
De los productos agropecuarios
obtenidos. Calculadosa
/3&:e'mma resultados de
COSTO DE REPOSICION Tenencia: desde la fecha de
Al momento de la obtencion adquisiciondel insumohasta la
fecha de obtencion de
producto
(= =
Elresultado detenencia queda
grs—=— STORIC incluido en el resultado neto de
_’{ COSTO HISTORICO ]—’ la produccion agropecuaria
No J

Figura 12: Costos devengados
Fuente: Elaboracion propia en base a la RT 22

Cuando los productos agropecuarios obtenidos son medidos a Valor Neto de

Realizacion y se produce un cambio de dicho valor, el resultado que surja de aqui debe
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ser expuesto como resultado por valuacién de bienes de cambio a su valor neto de
realizacion en el regldn correspondiente en el estado de resultados, esto es, resultado de
tenencia como resultado financiero. Si los productos agropecuarios son medidos a

costos de reposicion, los resultados seran expuestos como resultados por tenencia. En la

informacion complementaria debera discriminarse la composicion de estos resultados en

funcién de la naturaleza de los productos que le dieron origen.

Resultado de Tenencia

El resultado de tenencia se obtendra de la siguiente manera de acuerdo a la

forma en que se encuentran valuados:

Resultado por
tenencia

—[ Activo biolagico Costo incurrido para Menos Costo dereposicion al
su obtencion cierre 0 cosecha

J

Productos

agropecuarios

su obtencién

ocurrencia (cosecha).

: ™
e +
N Costo dereposicional
—| Acosto dereposicion }—b‘ Costo incurrido para Menos momento de  su

vy

A valor neto de VMR cierre H Menos }—p[ VNR cosecha
realizacion

El resultado por tenencia es
el resultadopor valuacion de
bienes de cambioas su VNR
(RT 9, capitulo IV, puntoB.4.)

J

Figura 13: Resultados por tenencia
Fuente: Elaboracion propia en base a la RT 22

1.5 Diferencia entre la Resolucion Técnica N° 22y la NIC 41

La ultima parte de la Resolucion Técnica n°® 22 establece las diferencias de ésta

con la Norma Internacional de Contabilidad n® 41 (NIC 41), ella establece:
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g

1. Concepto de las NIC no incluidos en esta Resolucion Técnica (RT 22):

Tratamiento de subsidios otorgados por el gobierno a la produccion
agropecuaria;

Exposicion de mediaciones no financieras o estimaciones de las mismas
relativas a cantidades fisicas de activos biologicos al cierre de los estados
contables y de la produccién obtenida durante el periodo contable;

Exposicion de las causas por la que no puede medirse en forma confiable y
verificable el valor corriente del activo bioldgico cuando se utiliza como criterio
de medicion el costo menos depreciaciones acumuladas;

Exposicion de la conciliacion entre los saldos iniciales y finales de los activos
bioldgicos del ente, con informacion diferenciada entre aquellos con medicion a

valor corriente y aquellos valuados a costo menos depreciaciones.

2. Conceptos de esta Resolucion Técnica no incluidas en las NIC:

No distingue entre bienes destinados a su venta y bienes destinados a ser
utilizados como factor de la produccion.

3. Diferencias conceptuales en el tratamiento entre ambas normas:

Esta Resolucion Técnica utiliza el concepto de “Costo de reposicion” para la
medicion contable de los bienes utilizados como factor de produccion para los
que existe un mercado en su condicidon actual, en lugar del concepto de “Valor
neto de realizacion” que utiliza la NIC 41 para todos los activos bioldgicos, con
prescindencia de su destino mas probable.

La NIC 41 no contempla la aplicacion del valor limite que estable la Resolucion
Técnica 17 en la valuacion a Valor Neto de Realizacion de bienes destinados a la

venta correspondiente a opciones lanzadas o adquiridas sin cotizacion.

Para culminar vamos a realizar un comentario sobre la Norma Internacional de

Contabilidad n° 41 (NIC 41), la cual considera el tratamiento contable, la presentacion

en los estados contables y la informacion a exponer vinculados con un tema no cubierto

por otras NIC, es decir, la actividad agricola, que consiste en la gestion de una empresa

relacionada con la transformacién bioldgica de animales vivos o plantas (activos
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bioldgicos), para su venta, para generar productos agricolas o para lograr activos

bioldgicos adicionales.

La norma prescribe el tratamiento contable de los activos biol6gicos durante el
periodo de crecimiento, degradacion, produccién y procreacion, y la medicién inicial de
los productos agricolas en el momento de su cosecha o recoleccion. Exigiendo la
medicion de dichos activos al valor razonable menos los costos estimados hasta la
venta, salvo que este valor, en el momento del reconocimiento inicial, no pueda ser

medido en forma confiable.

En tal caso, se exige la medicion al costo menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas acumuladas por deterioro del valor. La norma considera el tratamiento contable
para los activos bioldgicos y para la medicion inicial de la produccién agricola,
resultante de dichos activos, en el punto de cosecha o recoleccion. El marco conceptual
de las NIC es neutral con relacion a la eleccion de las bases de medicion: costo

histdrico, costo corriente, valor realizable y el valor actual.

Concluyendo la norma exige que de existir un mercado activo para un activo
bioldgico, el precio de cotizacion en ese mercado es la base adecuada para la
determinacion del valor razonable. Si el mercado activo no existe, el ente empleara los
precios determinados por el mercado (precio de la operacidn mas reciente) cuando esté
disponible. Cuando los precios determinados por el mercado no estén disponibles para
un activo biologico en su condicion actual, el ente debe emplear el valor presente de los
flujos netos de efectivo esperados del activo. Cuando un ente tenga acceso a diferentes
mercados, debe usar el mas relevante (precio existente en el mercado en el que espera

operar).

1.6 Conclusion capitulo 1

En el desarrollo del presente capitulo se pretendié hacer una exposicion de los
principales concepto vinculados a la empresa agropecuaria y mostrar los agregados
fundamentales de la RT 22 a las normas contables anteriores a su aplicacion en lo
referente a la valuacion y exposicion de aquellos rubros que son especificos a la

explotacion agropecuaria, en especial a la produccion ganadera. No se traté de elaborar
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un manual ni una guia de estudio, simplemente se construyd una base tedrica que

sustenta el desarrollo del presente trabajo.
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Capitulo 2: Anédlisis de la situacion economica y financiera en
base a los EECC originales del ente (sin la aplicacion de la RT
22)
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2.1 Introduccion

El establecimiento agropecuario elegido para el estudio, se encuadra bajo la
forma juridica de Sociedad de Responsabilidad Limitada, y pertenece a la misma
familia desde el afio 1960, encontrandose ubicado en la zona rural de La Carlota
(provincia de Cordoba).

Actualmente el establecimiento cuenta con 208 ha. de las cuales destina 100 has
a la ganaderia y las restantes a la agricultura. Este establecimiento histéricamente basé
su produccion en la invernacion de hacienda vacuna, mantiene todas las instalaciones y
dependencias necesarias para llevar adelante la produccién ganadera, pudiendo soportar

una carga de 150 cabezas.

Para la administracion, la empresa cuenta con un local en la localidad de La
Carlota, siendo esta localidad centro estratégico para llevar a cabo todo tipo de
operaciones, bancarias, de agremiacion rural, requerimientos oficiales, como también
con proveedores y asesores en las diversas areas necesarias para llevar adelante el

negocio.

La actividad economica del ente consiste en La produccion de ganado vacuno,
especificamente el ciclo de invernada o engorde. Una vez finalizado el periodo de cria,
comienza el proceso de invernada, es en esta parte donde se enfoca nuestro estudio. El
mismo comprende el engorde de los animales y se extiende desde los 6-9 meses de vida
hasta los 18-24 meses de vida del animal. Los terneros son ingresados al sistema de
invernada con 140-200 Kg. De peso vivo y permanecen en el campo durante 12-15
meses hasta que su engorde es terminado, siendo enviados a faena con un peso vivo de
430-500 Kg.

La firma objeto de estudio no cuenta con una némina de personal extensa, la
misma se compone por tres empleados en la explotacién agropecuaria y uno en la

administracion, la cual es desempefiada por uno de los propietarios.

No existen en la empresa un manual de procedimientos donde se expliciten y
detallen las actividades y procesos correspondientes, ni un manual de descripcion de

puestos, con los respectivos roles y funciones.
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La empresa no posee una estructura formal expresa, ya que no cuenta con una
division marcada de actividades ni de puestos de trabajo. Las decisiones corren por
cuenta de ambos socios y son bajadas a los empleados en una forma de comunicacion

informal.

Contrata los servicios de un estudio contable, que funciona como asesor externo
cumple con las obligaciones impositivas y laborales y de un médico veterinario que

trabaja en forma independiente asistiendo a los duefios en la parte de sanidad animal.

2.2 Estados contables de la empresa

A continuacion se presentan los estados contables de la empresa para el periodo
anual iniciado el 1° de Octubre de 2015 y finalizado el 30 de Septiembre del 2016.

El establecimiento objeto de estudio, por su actividad, deberia aplicar RT 22 en
lo concerniente a valuacion y exposicion de los rubros especificos, pero no lo hace y en

lugar de su aplicacion, la empresa utiliza los siguientes criterios:
Valuacion:

a) Bienes de Cambio: se valtan a su valor corriente de costo, determinado sobre
la base de las ultimas compras y producciones, expresadas en moneda de cierre, que no

supera su Valor Neto de Realizacion.

b) Bienes de Uso: tanto los valores de origen como las depreciaciones, fueron

valuadas a su costo original.
Aclaracion:

El rubro Resultados Financieros y por Tenencia esta compuesto por:

- Intereses y actualizaciones $119.245,70
- Comisiones e Intereses Bancarios $ 184.008,50
- Intereses Resarcitorios $15.994,70
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- Impuesto Ley 25413

- Diferencias de Cotizacion

$ 106.800,40

$ 10.597,20

Tabla 1: Estado de Situacion Patrimonial

Estado de Situacion Patrimonial

Activo

Pasivo

Activo corriente

Pasivo corriente

Caja y Bancos 1.184.201,50 | Cuentas por pagar 125.872,90
Créditos 582.670,00 | Otras cuentas por pagar | 2.009.815,00
Otros créditos 2.000.173,10 | Oblig. A pagar bancarias 333.333,30
Bs. De cambio 877.990,40 | Rem. Y cargas sociales 12.292,60
Total Activo corriente 4.645.035,00 | Cargas fiscales 91.141,40

Total Pasivo corriente

2.572.455,20

Activo no corriente

Pasivo no corriente

Previsiones

9.785,90

Bs. De uso

2.384.336,30

Total Pasivo no corriente

9.785,90

Total Activo no corriente

2.384.336,30

Total Pasivo

2.582.241,10

Patrimonio Neto

4.447.430,20

Total Activo

7.029.371,30

Total Pasivo + PN

7.029.671,30

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la empresa

Tabla 2: Estado de Resultados

Estado de Resultados
Venta Explotacién Agricola 697.467,30
Venta Explotacién Ganadera | 1.913.349,80
Ventas totales 2.610.817,10
Costo de Mercaderias -2.014.314,90
Ganancia Bruta 596.502,20
Gastos de Ganaderia -203.043,40
Gastos de Maquinarias -132.463,50
Gastos de Estructura -347.776,30
Gastos de Impuestos -37.704,10
Gastos totales -720.987,30
Otros ingresos y egresos 249.137,90
Rdo. Finan. Y por Tenencia -436.646,50
Rdo. Por Op. Ordinarias -311.993,70
Rdo. Por Op. Extraordinarias 0,00
Resultado Final -311.993,70
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Fuente:

Elaboracién propia en base a datos de la empresa

Tabla 3: Estado de Evolucién del PN

Capital 1.680.000,00
Ajuste al capital 1.877.975,00
Reserva legal 133.039,20
Resultados no asignados 1.068.409,70
Resultado del ejercicio -311.993,70

Total PN 4.447.430,20

Fuente:

Elaboracion propia en base a datos de la empresa

2.3 Anadlisis vertical del Estado de Situacion Patrimonial

Tabla 4: Analisis vertical Estado de Situacion Patrimonial

Activo corriente S % del Activo
Caja y Bancos 1.184.201,50 16,85%
Créditos 582.670,00 8,29%
Otros créditos 2.000.173,10 28,45%
Bs. De cambio 877.990,40 12,49%
Total Activo corriente 4.645.035,00 66,08%
Activo no corriente

Bs. De uso 2.384.336,30 33,92%
Total Activo no corriente |2.384.336,30 33,92%
Total Activo 7.029.371,30 100,00%
Pasivo corriente

Cuentas por pagar 125.872,90 1,79%
Otras cuentas por pagar 2.009.815,00 28,59%
Oblig. A pagar bancarias 333.333,30 4,74%
Rem. Y cargas sociales 12.292,60 0,17%
Cargas fiscales 91.141,40 1,30%
Total Pasivo corriente 2.572.455,20 36,60%
Pasivo no corriente

Previsiones 9.785,90 0,14%
Total Pasivo no corriente 9.785,90 0,14%
Total Pasivo 2.582.241,10 36,74%
Patrimonio Neto 4.447.430,20 63,27%
Total Pasivo + PN 7.029.671,30 100,00%

Fuente: Elaboracion propia
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Como se puede observar en la tabla precedente, el rubro de mayor ponderacion
dentro del activo corriente es el de otros créditos que incluyen anticipo a proveedores y
cuentas particulares de los socios. En segundo lugar se encuentran las disponibilidades,

seguidas por los bienes de cambio.

El activo no corriente esta representado en su totalidad por el rubro bienes de

uso.

Dentro del pasivo corriente la mayor participacion la posee el rubro otras
cuentas por pagar (en su mayoria anticipo de clientes y cuentas particulares de los
socios); seguidas por las obligaciones a pagar bancarias. La menor participacion la
tienen las remuneraciones y cargas sociales debido a que el establecimiento cuenta con

muy poco personal. El pasivo no corriente esta representado solamente por el rubro

previsiones.
Tabla 5: Estructura patrimonial de la empresa
$ %
AC 4.645.035,00 66,08%
ANC 2.384.336,30 33,92%
A 7.029.371,30 100,00%
PC 2.572.455,20 36,60%
PNC 9.785,90 0,14%
PN 4.447.430,20 63,27%
Fuente: Elaboracion propia
P
AC
PN
ANC

Figura 14: Estructura patrimonial de la empresa
Fuente: Elaboracion propia
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A partir de un modelo grafico de estructura patrimonial en equilibrio, se podra
interpretar la estructura patrimonial de la empresa en el periodo analizado, para arribar a
una conclusion. En wuna estructura patrimonial equilibrada se cumple que
Endeudamiento = E = P/ PN = 1; Inmovilizacién = INM = ANC/PN =1

AC P

ANC PN

Figura 15: Estructura patrimonial equilibrada
Fuente: Elaboracion propia

En el periodo bajo analisis, la estructura patrimonial de la organizacion se
mantuvo como lo muestra la figura 14, donde se verifica que Endeudamiento = E = P/
PN < 1; Inmovilizacion = INM = ANC/PN < 1

Esto significa que la empresa se mantuvo en una situacion de estabilidad
financiera normal, en la cual existen deudas a corto y largo plazo pero se mantiene la
estabilidad financiera haciendo frente a las obligaciones corrientes con sus recursos de
corto plazo.
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2.4 Analisis vertical del Estado de Resultados

Tabla 6: Analisis vertical Estado de Resultados

Estado de Resultados % sobre Vtas.

Venta Explotacidon Agricola 697.467,30 26,71%
Venta Explotacién Ganadera | 1.913.349,80 73,29%
Ventas totales 2.610.817,10 100,00%
Costo de Mercaderias -2.014.314,90 -77,15%
Ganancia Bruta 596.502,20 22,85%
Gastos

Ganaderia -203.043,40 -7,78%
Maquinarias -132.463,50 -5,07%
Estructura -347.776,30 -13,32%
Impuestos -37.704,10 -1,44%
Gastos totales -720.987,30 -27,62%
Otros ingresos y egresos 249.137,90 9,54%
Rdo. Finan. Y por Tenencia -436.646,50 -16,72%
Rdo. Por Op. Ordinarias -311.993,70 -11,95%
Rdo. Por Op. Extraordinarias 0,00 0,00%
Resultado Final -311.993,70 -11,95%

Fuente: Elaboracion propia

La mayor participacion dentro de las ventas esta representada por la actividad
ganadera (73%). Respecto a la utilidad bruta, se puede decir que esta dentro de los
limites habituales para la actividad (entre el 20 y el 25%). Son significativos los gastos
de estructura que ascienden a un 13,32%. Un elemento definitorio del resultado del
periodo fueron los resultados financieros y por tenencia, los cuales en su mayoria

corresponden a actualizaciones, comisiones e intereses bancarios.

2.5 Andlisis de la situacion financiera de corto plazo
a) Liquidez Corriente:

A Cte./ P Cte. = 4.645.035,00/2.572.455,20 = 1,805

Por cada peso que la empresa adeuda en el corto plazo, cuenta con $ 1,80 dentro
de su activo corriente para enfrentarlo. A primera vista, es una situacion positiva ya que
para el cumplimiento de sus obligaciones de corto plazo cuenta con aproximadamente el

doble de dinero que se requiere.
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Pero no hay que dejar de tener en cuenta que no se consideran los plazos de
realizacion del Activo y los de cancelacion del Pasivo, por lo que hasta el momento no

se puede tener una interpretacion definitiva del presente ratio.

Por otra parte, si se tiene en cuenta el valor del ratio para el ejercicio anterior,
este asumia un valor de $ 2.42. La disminucion en el periodo actual se debio a que el
pasivo corriente se incrementd en mayor cuantia que el activo corriente de un periodo a

otro.

b) Antigliedad de mercaderia:

Periodo x Sdo. Prom. de Prod. terminado/Costo de ventas

Saldo Prom. de productos terminados = (877.990,40 + 726.000,00)/2 = 801.995,20
Antig. Prom. de Prod. term. = (365 x 801.995,20) / 2.014.314,90 = 145.32 dias

El resultado del presente ratio pone de manifiesto que el lapso que transcurre
desde que la mercaderia ingresa al establecimiento, hasta que se vende, es de

aproximadamente 145 dias.

Para la actividad y el rubro, este valor representa un ciclo normal, ya que si se
efectla la comparacion con el ciclo de otras empresas similares del mismo ramo, se

encontraran plazos parecidos.

c) Antigliedad de créditos por ventas:

Periodo x Sdo. Prom. de Cred. /Vtas. a cred.+IVA vtas. a crédito
Sdo. Prom. de vtas. a cred. = (58267 + 0)/ 2 = 29133.5

Periodo x Sdo. Prom. de Cred. /Vtas. a cred.+I1VVA vtas. a crédito = 365 x 29133.5/
191334.98 x 1.105 =50 dias

Este ratio muestra que la organizacion se demora aproximadamente 50 dias en

cobrar sus ventas a crédito.
d) Plazo de cobranza de ventas:
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Para el caso de la firma analizada, la totalidad de las ventas se realizan a crédito;

por lo cual el plazo de cobranza de ventas, es igual a la antigliedad de sus créditos.
e) Ciclo Operativo Bruto

Antigledad de mercaderias + Antigtiedad de créd. por vtas.

145 + 50 = 195 dias

El plazo que transcurre desde que la mercaderia ingresa a la empresa y se cobra

su venta, es de aproximadamente 195 dias.

) Antigliedad de proveedores

Periodo x sdo. prom. Proveedores/Compras a crédito + IVA compras a crédito
365 x [(12587.29 + 10027.71) / 2] / 216630.53 = 19 dias

El tiempo que transcurre entre que se efectlan las compras y estas son pagadas
es de aproximadamente 19 dias. Se puede visualizar que existe un notable desfasaje
entre los plazos de cobro y los de pago, ya que las ventas tardan en cobrarse 145 dias, y

las obligaciones con los proveedores se enfrentan a los 19 dias.
g) Plazo de pago de compras

Al igual que se consider0 para las ventas, la organizacion realiza la totalidad de
sus compras a crédito, en consecuencia el plazo de pago de compras, es igual a la

antiguedad de sus proveedores.
h) Ciclo Operativo Neto
Ciclo operativo bruto — antigiedad de proveedores = 195 —19 = 176 dias

Este resultado pone en evidencia el lapso que la firma debe cubrir con capital
corriente para desarrollar su actividad en forma correcta. Es un plazo significativamente

largo.
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2.6 Andlisis de la situacion financiera de largo plazo

a) Endeudamiento
Pasivo/Patrimonio Neto = 2.582.241,10/4.447.130,20 = 0.58

El resultado precedente indica que, por cada peso de patrimonio neto, los
terceros aportaron $0.58, en otras palabras, el activo se financia en un 63% con recursos
propios y un 37%con recursos de terceros. No es demasiado relevante el riesgo que

asumen los acreedores ante esta situacion.
b) Inmovilizacién
Activo No Corriente/Patrimonio Neto = 2.384.336,30/4.447.130,20 = 0.53

Este ratio mide la proporcion del total del activo que se encuentra inmovilizado,
es decir, no se puede realizar con facilidad. El valor obtenido es relativamente bajo, por
lo que se estaria en condiciones de afirmar que la organizacion dispone de los recursos

suficientes para enfrentar probables contingencias financieras.
¢) Financiacion de la Inmovilizacion
Patrimonio Neto/Activo No Corriente = 4.447.130,20/3.331.527,90 = 1.33

El valor obtenido estara indicando que los recursos propios de la empresa
(Patrimonio neto) son suficientes para financiar el activo no corriente y parte del
corriente. Asi mismo, segun informacion directa de la propia firma, se confirma una
tendencia a la disminucion de esta relacion en los Gltimos tres afios. Esta variacion se
debid principalmente a un aumento méas que proporcional en el Activo no Corriente

respecto al aumento en el Patrimonio Neto.

49



CENTRO REGIONAL UNIVERSITARIO CORDOBA

2.7 Analisis de la situacion econdmica

a) Rentabilidad General
Resultado del ejercicio/Capital = (311.993,70)/1.680.000,00 = -0.1857
Esta empresa perdio $0.18 por cada peso puesto a producir.
b) Rentabilidad del Patrimonio Neto
Resultado del ejercicio/Patrimonio Neto = (311.993,70)/ 4.447.430,20 = -0.070

Este ratio indica que los propietarios perdieron $0.070 por cada peso invertido

en la actividad.
¢) Rentabilidad del activo
(Resultado del ejercicio + Rdo. del pasivo)/Activo promedio

En el caso puntual de este ejercicio contable, el resultado del pasivo es igual a
cero. Ademas, no se cuenta con la informacidén necesaria para calcular el valor del

activo promedio ponderado por lo que se calcula un promedio simple.
La rentabilidad del activo nos queda de la siguiente manera:

Ganancia del ejercicio/Activo promedio = (311.993,70)/[(6.436.818,20 +
7.029.371,30)] / 2 =-0.082

Este resultado muestra que se perdieron $0.082 por cada peso invertido en la
empresa. Hay que tener en cuenta que el presente calculo considera el origen de los

fondos invertidos.
d) Rentabilidad del activo DuPont

Rotacién del activo x Margen sobre ventas = 0.68 x (0.12) = - 0.081

Rotacion del activo = Ventas/Activo promedio = 261081.71/673309.47 = 0.38
Margen sobre ventas = (Ganancia del ejercicio + Rdo. del pasivo)/Ventas =
(31199.37)/261081.71 = -0.12

50



H
O
UNDEF

ersidad de la
fensa Naciona

CENTRO REGIONAL UNIVERSITARIO CORDOBA

En este caso no se puede analizar el margen de ganancia de la firma ya que en el
periodo bajo analisis se obtuvo un resultado negativo. La rotacion de las mercaderias

tampoco es demasiado elevada.

2.8 Conclusion del capitulo 2

Analizando los resultados obtenidos en la aplicacion de los ratios para la
situacion financiera de corto plazo, se puede concluir en que si bien la organizacion,
cuenta con un alto indice de liquidez corriente, el desfasaje entre el plazo de cobranzas y
pagos, adicionado al extendido plazo que se debe cubrir con capital corriente, pone de

manifiesto que la posicion financiera de corto plazo de la firma no es del todo favorable.

La situacion financiera de largo plazo es favorable para la organizacion, ya que
la mayor parte del Pasivo es de corto plazo. Por otra parte, el total del Activo no
Corriente se financia con recursos propios. Esto le otorgaria una mayor tranquilidad a la

firma en el caso de tener que enfrentarse en el futuro con contingencias financieras.

Si se analiza el Estado de Resultado, y se lo compara con el del periodo anterior,
se puede observar una baja significativa en las ventas, tanto en la actividad agricola
como ganadera conjuntamente con un incremento en el costo de mercaderias. A causa
de la menor produccion, también se redujeron los gastos en general, pero esta reduccién
es menos que proporcional a la reduccion de la produccion, lo que explica el resultado
negativo del establecimiento en el periodo analizado. A su vez se puede observar un

incremento significativo en los Resultados Financieros y por tenencia, negativos.
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Capitulo 3: Aplicacion de la RT 22 a los EECC de la empresa
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3.1 Introduccién

En el presente capitulo se presenta la confeccion de los estados financieros de la
empresa, con la aplicacion de la Resolucion Técnica 22, para posteriormente analizar la
situacién econdmica y financiera de la firma teniendo en cuenta los nuevos valores que

surjan de la aplicacion de la norma.
3.2 Célculos previos a la confeccion del balance.

1- El periodo bajo analisis inicia el 1° de Octubre de 2016 y finaliza el 30 de
Septiembre del 2017.

2- La existencia inicial de Bienes de cambio, de ahora en adelante, “Hacienda

vacuna” es la que se detalla a continuacion®:

Tabla 7: Existencia inicial de Bienes de Cambio
Categoria Cabezas Total kg. VNR
Novillo 1/2 120 27.600| 726.000,00

Fuente: Elaboracion propia

3- Las ventas de hacienda efectuadas en el periodo bajo analisis son las

siguientes:

> Para la clasificacion de la hacienda se adopta la division efectuada por Hugo Priotto en su libro “Sistema
de Informacion Contable” y se expone en el Anexo I del presente trabajo.

53



CENTRO REGIONAL UNIVERSITARIO CORDOBA

Tabla 8: Venta de hacienda 2017

Ventas
Categoria Cabezas | kg. p/cabeza | Total kg. Importe
Novillo 1/2 12 281,00 3.372 $59.010,00
Novillo 1/2 15 298,00 4.470 $78.225,00
Novillo 1/2 7 280,00 1.960 $35.280,00
Novillo 1/2 7 248,00 1.736 $36.456,00
Novillo 1/2 2 270,00 540 $9.720,00
Novillo 1/2 20 255,28 5.106 $120.000,00
Novillo 1/2 5 240,00 1.200 $ 25.000,00
Novillo 1/2 29 344,14 9.980 $261.918,60
Novillo 1/2 1 356,66 357 $6.419,80
Novillo 1/2 15 340,00 5.100 $89.250,00
Novillo 1/2 12 334,17 4.010 $80.200,00
Novillo 2/3 8 296,00 2.368 $47.833,60
Novillo 2/3 10 285,30 2.853 $61.168,30
Ternera 12 215,76 2.589 $58.514,10
Ternero 18 215,76 3.884 $87.771,10
Ternero 4 274,50 1.098 $ 28.816,30
Vaquillona 1/2 20 295,75 5.915 $127.290,80
Vaquillona 1/2 20 256,00 5.120 $100.000,00
Vaquillona 1/2 9 330,00 2.970 $49.500,00
Vaquillona 1/2 15 320,00 4.800 $120.000,00
Vaquillona 1/2 15 330,00 4.950 $118.800,00
Vaquillona 1/2 13 323,38 4.204 $110.331,20
Vaquillona 2/3 16 285,38 4.566 $97.895,00
Vaquillona 2/3 8 466,25 3.730 $52.220,00
Vaquillona 2/3 3 575,00 1.725 $25.010,00
Vaquillona 2/3 4 334,00 1.336 $26.720,00
Total $1.913.349,80

Fuente: Elaboracion propia

4- Durante el periodo analizado se efectuaron las compras de hacienda que a

continuacion se exponen:
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Tabla 9: Compra de hacienda 2017

Compras
Categoria Cabezas | kg. p/cabeza | Total kg. Importe
Novillo 1/2 26 257,88 6.705 $176.380,80
Novillo 1/2 15 283 4.245 $84.929,80
Ternero 119 180| 21.420 $670.925,10
Ternera 54 180 9.720 $345.012,30
Ternero/a 126 180 22.680 $479.300,00
Vaquillona 1/2 1 240 240 S 4.504,00
Vaquillona 1/2 60 244,58 14.675 $352.200,00
Total $2.113.252,00

Fuente: Elaboracion propia

5- El desarrollo de la actividad de la empresa, demandé ademas las siguientes

compras a lo largo del periodo analizado:

Tabla 10: Otras Compras 2017

Detalle Importe
Productos veterinarios $20.802,90
Alimentos y suplementos $96.395,00
Gastos sanitarios $1.451,50
Amortizacidn pasturas perennes $9.999,90

Fuente: Elaboracion propia

- El costo de reposicion de los bienes no tuvo alteraciones al momento de ser

consumidos con respecto al momento de la adquisicion.

- El total de los productos detallados en la tabla precedente fue utilizado en el

periodo bajo analisis, no existiendo stock al cierre del mismo.

- En el anexo de gastos se observa que hay gastos de venta por $31.494,00 y
gastos de fletes por $52.900,00.

6- Se detallan en la siguiente tabla los cambios de categoria de la hacienda (en

cantidad de animales):
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Tabla 11: Movilidad de la hacienda 2017

Movimiento de hacienda vacuna

Concepto Ternero Ternera| Novillo 1/2 | Novillo 2/3 | Vaquillona 1/2 | Vaquillona 2/3 Total
Existencia Inicial 120 120
Compras 225 74 41 61 401
Ventas -22 -12 -125 -18 -92 -31 -300
Cambio de categ.

A otra categ. -62 -18 -31 -111
D otra categ. 18 62 31 111
E. F. tedrica 203 0 18 0 0 0 221
E.F. real 0
kg. p/cabeza 140,00 280,00 420,00
kg. totales 28.420 0 5.040 0 0 0 33.460
VNR p/kg. $ 28,50 $29,00 $57,50
VNR total $809.970,00| $0,00| $146.160,00 $0,00 $0,00 $0,00 | $956.130,00

Fuente: Elaboracion propia
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La tabla precedente describe las operaciones que se efectian en el transcurso del
periodo analizado con la hacienda. Se considera el ndmero de cabezas que se
adquirieron, las que se vendieron y, aquellas que por el simple correr del tiempo,
crecieron y debieron ser re-categorizadas. El objetivo de este computo es conocer cudl
deberia ser el valor de la hacienda en el Estado de Situacién Patrimonial, al finalizar el

periodo.

7- Los movimientos de hacienda que se verificaron, considerados en kilos

totales, durante el ejercicio, fueron:
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Tabla 12: Movilidad de la hacienda 2017en kg.

Movimiento de hacienda vacuna

Vaquillona Vaquillona
Concepto Ternero Ternera Novillo 1/2 Novillo 2/3 1/2 2/3 Total

Existencia Inicial 27.600,00 27.600,00
Compras 40.500,00 13.320,00 10.950,00 14.915,00 79.685,00
Ventas -4.898,70 -2.672,05 -37.830,32 -5.221,00 -27.959,00| -11.357,00 -89.938,07
Cambio de caterg.

A otra categ. -14.260,00 -5.400,00 -9.300,00 -28.960,00
D otra categ. 5.400,00 14.260,00 9.300,00 28.960,00
E. F. tedrica 35.601,30 -3.612,05 -4.680,32 179,00 -8.084,00 -2.057,00 17.346,93
E.F. real 28.420,00 5.040,00 33.460,00
Producc. En kg. -7.181,30 3.612,05 9.720,32 -179,00 8.084,00 2.057,00 16.113,07
VNR p/kg. $ 28,50 $ 28,50 $29,00 $27,50 $ 25,60 $ 25,40

VNR total -$204.667,05| $102.943,43| $281.889,28 -$4.922,50| $206.950,40| $52.247,80| S$434.441,36
Perd. P/cambio de

categ. -$ 8.100,00 -$41.354,00| -$1.860,00| -$51.314,00
Produccidonen $ -$204.667,05| $102.943,43| $281.889,28| -$13.022,50| $165.596,40| $50.387,80| $383.127,36

Fuente: Elaboracion propia
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La pérdida por cambio de categoria se produce debido que cuando los animales
pasan de una categoria a otra, el precio al cual se comercializan varia. A continuacion se

detalla su célculo:
Ternera a Vaquillona 62 x 230 x $ (2,56-2,85) = -$41.354,00
Novillo 1/2 a Novillo 2/3 18 x 300 x $ (2,75-2,9) = -$8.100,00
Vaquillonal/2 a Vaquillona 2/3 31 x 300 x $ (2,54-2,56) = -$1.860,00

-La transicion de novillo de 1/2 a novillo de 2/3, se experimenta al cumplir 2
afios. En este periodo, el peso del novillo es de 300 kilos. Para el presente caso son 18
novillos de 300 k, arrojando un total de 5.400 kg.

-La transicion de ternera a vaquillona de 1/2, se experimenta al cumplir 1 afio.
En este periodo, el peso de la vaquillona es de 230 kilos. Para el presente caso son 62

terneras que pesan 230kilos, arrojando un total de 14.260 kg.

- La transicion de vaquillona de 1/2 a vaquillona de 2/3, se experimenta al
cumplir 2 afios. En este periodo, el peso del animal es de 300 k. Para el presente caso

son 31 vaquillonas de 1/2 de 300 kilos, arrojando un total de 9.300 kg.

8- La utilidad de calcular los movimientos de hacienda por kilos totales radica en
que posibilita determinar la produccién total del establecimiento. Segin lo indica la
resolucion técnica 22, el monto de la produccion, permite conocer el acrecentamiento de
valor experimentado por los bienes de cambio con crecimiento vegetativo causado por

variaciones cuantitativas o cualitativas como resultado de sus procesos bioldgicos.

Tabla 13: Céalculo del Resultado por Tenencia

Resultado por tenencia
Concepto V de origen V de cierre RxT
Existencia Inicial $ 726.000,00 $ 800.400,00 $ 74.400,00
Compras $2.113.252,00| $2.233.244,00| $119.992,00
Ventas -$1.913.349,80 | -$ 2.460.642,78 | -$547.292,98
RxT $925.902,20 $573.001,22 | -$352.900,98

Fuente: Elaboracion propia
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Tabla 14: Comprobacion del Resultado por Tenencia

Comprobacion del RxT

EF a VNR de cierre $956.130,00
Menos

El + Compras - Ventas (VO) | -$925.902,20
Produccidon + RxT $30.227,80
Menos

Produccidn -$383.127,40
RxT -$352.899,60

Fuente: Elaboracion propia

El Resultado por tenencia esta evidenciando los cambios experimentados por la

hacienda, en el transcurso del periodo analizado, atendiendo Unicamente a las

variaciones en los precios. La tabla 13 expone el célculo del resultado por tenencia,

comparando los valores de origen y al cierre de la Existencia Inicial de Hacienda, de las

compras y las ventas.

La informacion precedente posibilita la determinacion del resultado de la

medicion de bienes de cambio a VNR. Para el presente caso resultd ser negativo.

Las tablas 15 y 16 muestran los valores a precios de cierre de las ventas y las

compras.
Tabla 15: Valuacion de las ventas a precios de cierre
Ventas
Categoria Cabezas kg. p/cabeza Total kg. | $ alcierre S total al cierre
Novillo 1/2 12 281,00 3.372 $ 29,00 $97.788,00
Novillo 1/2 15 298,00 4.470 $ 29,00 $129.630,00
Novillo 1/2 7 280,00 1.960 $ 29,00 $ 56.840,00
Novillo 1/2 7 248,00 1.736 $29,00 $50.344,00
Novillo 1/2 2 270,00 540 $29,00 $15.660,00
Novillo 1/2 20 255,28 5.106 $29,00 S 148.062,40
Novillo 1/2 5 240,00 1.200 $29,00 $34.800,00
Novillo 1/2 29 344,14 9.980 $29,00 $289.421,74
Novillo 1/2 1 356,66 357 $29,00 $10.343,14
Novillo 1/2 15 340,00 5.100 $29,00 S 147.900,00
Novillo 1/2 12 334,17 4.010 $ 29,00 $116.291,16
Novillo 2/3 8 296,00 2.368 $ 27,50 $65.120,00
Novillo 2/3 10 285,30 2.853 $ 27,50 $78.457,50

60




CENTRO REGIONAL UNIVERSITARIO CORDOBA

Ternera 12 215,76 2.589 $ 28,50 $73.789,92
Ternero 18 215,76 3.884 $ 28,50 $110.684,88
Ternero 4 274,50 1.098 $ 28,50 $31.293,00
Vaquillona 1/2 20 295,75 5.915 S 25,60 $151.424,00
Vaquillona 1/2 20 256,00 5.120 $ 25,60 $131.072,00
Vaquillona 1/2 9 330,00 2.970 S 25,60 $76.032,00
Vaquillona 1/2 15 320,00 4.800 $ 25,60 $122.880,00
Vaquillona 1/2 15 330,00 4.950 $ 25,60 $ 126.720,00
Vaquillona 1/2 13 323,38 4.204 S 25,60 $107.620,86
Vaquillona 2/3 16 285,38 4.566 S 25,40 $115.978,43
Vaquillona 2/3 8 466,25 3.730 S 25,40 $94.742,00
Vaquillona 2/3 3 575,00 1.725 $ 25,40 $43.815,00
Vaquillona 2/3 334,00 1.336 S 25,40 $33.934,40

Total

$2.460.642,80

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 16: Valuacion a precios de cierre de las compras

Compras
Categoria Cabezas kg. p/cabeza Total kg. S al cierre S total al cierre
Novillo 1/2 26 257,8 6.703 $29,00 $194.381,20
Novillo 1/2 15 283 4.245 $29,00 $123.105,00
Ternero 119 180 21.420 $28,50 $610.470,00
Ternera 54 180 9.720 $28,50 $277.020,00
Ternero/a 126 180 22.680 $ 28,50 $ 646.380,00
Vaquillona 1/2 1 240 240 $ 25,60 S 6.144,00
Vaquillona 1/2 60 244,55 14.673 $ 25,60 $375.628,80

Total

$ 2.333.244,00

Fuente: Elaboracion propia

Para la valuacién de la EF a valores de cierre, se computaron 120 novillos con

un total de 27.600 kg., por el precio de los novillos al cierre ($29,00) lo que arrojé un
monto de $800.400,00.

3.3 Elaboracién de Balance

Partiendo de la correcta valuacion de los distintos componentes del Estado de

Situacion Patrimonial y del Estado de Resultados, se procede a realizar los ajustes

correspondientes.
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3.3.1 Asientos de ajuste y mayorizacion

A continuacién se detallan los asientos de ajustes con su respectiva

mayorizacion.

Tabla 17: Asientos de ajuste

Hacienda (El) 726.000,00
Compras 2.166.305,30

Hacienda (EF) 877.990,40

cmv 2.014.314,90
Hacienda 2.113.252,00

Compras 2.113.252,00
CMV 1.913.349,80

Hacienda 1.913.349,80
Costo de produccion 129.649,30

Gastos de ganaderia 118.649,40

Gastos de estructura 9.999,90
Gtos. de comercializacidn 84.394,00

Gtos. De ganaderia 84.394,00
RxT 352.901,00
Hacienda 30.226,40

Produccién 383.127,40
Otros ingresos y egresos 53.053,30

Compras 53.053,30

Fuente: Elaboracion propia
Explicacion de los asientos de ajuste

- Primer asiento de ajuste: El primer ajuste corresponde al contrasiento que

representa el calculo del CMV para dejar la cuenta en cero.

- Segundo asiento de ajuste: Cabe aclarar que el asiento original en el cual se
registré este movimiento fue la cuenta compras con crédito a alguna cuenta de Activo o
Pasivo (caja, banco, proveedores). Con el ajuste realizado se modificd la cuenta

compras sin causar ninguna alteracion en las cuenta de contrapartida.

- Tercer asiento de ajuste: Este asiento se realizd siguiendo lo pautado en la RT
22, por lo cual se ingreso el CMV por el importe de la venta cuando ingresa el Costo de

Ventas. Esto obedece a que la hacienda ya queda ajustada a su valor de salida.
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- Cuarto asiento de ajuste: Este asiento obedece a una reclasificacion de gastos,
asignando los gastos de ganaderia y los de estructura que corresponden al costo de

produccion.

Quinto asiento de ajuste: Al igual que el anterior, siguiendo con la
reclasificacion de gastos, se extraen de los gastos de produccion, los gastos

correspondientes a la comercializacion.

Sexto asiento de ajuste: en este asiento, se reconocen los resultados por

produccion y tenencia de la hacienda vacuna.

Séptimo asiento de ajuste: Este asiento se realiza para ajustar una diferencia en
el monto de la cuenta compras; esta diferencia obedece a un error cometido en la

confeccion del balance original.

Tabla 18: Mayorizacion de la cuentas

Hacienda cmv Produccion
877.990,40| 877.990,40 2.014.314,90| 2.014.314,90 383.127,40
726.000,00 | 1.913.349,80 1.913.349,80 383.127,40

30.226,40 3.927.664,70 2.014.314,90
2.113.252,00 1.913.349,80 Ventas
3.747.468,80| 2.791.340,20 1.913.349,80
956.128,60 Costo de produccion 1.913.349,80
129.649
Resultado por tenencia 129.649 Gastos de ganaderia
359.901,00 203.043,40| 118.649,40
359.901,00 Otros ingresos y egresos 84.394,00
249.137,90 203.043,40 203.043,40
Compras 53.053,30 0,00
2.166.305,30|2.113.252,00 302.191,20
53.053,30 Gastos de estructura
2.166.305,30| 2.166.305,30 Gtos. de comercializacion 347.776,30 9.999,90
0,00 84.394,00 337.776,40
84.394,00

Fuente: Elaboracion propia
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A continuacion se procede a la presentacion del Estado de Situacion Patrimonial

Tabla 19: Estado de Situacion Patrimonial

teniendo en cuenta las correcciones proporcionadas por la aplicacion de la RT 22.

Estado de Situacion Patrimonial

Activo

Pasivo

Activo corriente

Pasivo corriente

Caja y Bancos 1.184.201,50 | Cuentas por pagar 125.872,90
Créditos 582.670,00 | Otras cuentas por pagar 2.009.815,00
Otros créditos 2.000.173,10 | Oblig. A pagar bancarias 333.333,30
Bs. De cambio 956.128,60 | Rem. Y cargas sociales 12.292,60
Total Activo corriente 4.723.173,20 | Cargas fiscales 91.141,40

Total Pasivo corriente

2.572.455,20

Activo no corriente

Pasivo no corriente

Previsiones

9.785,90

Bs. De uso

2.384.336,30

Total Pasivo no corriente

9.785,90

Total Activo no corriente

2.384.336,30

Total Pasivo

2.582.241,10

Patrimonio Neto

4.525.268,40

Total Activo

7.107.509,50

Total Pasivo + PN

7.107.509,50

3.3.3 Estado de Resultados

Fuente: Elaboracion propia

A continuacion se procede a la presentacion del Estado de resultados teniendo en

cuenta las correcciones proporcionadas por la aplicacion de la RT 22.
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Tabla 20: Estado de resultados

Estado de Resultados

Produccién de Hacienda Vacuna 383.127,40
Costo de produccion de Hacienda Vacuna -128.649,30
Ganancia producciéon Hacienda Vacuna 254.478,10
Ventas 1.913.349,80
Costo -1.913.349,80
Ganancia Bruta sobre ventas 0,00
Rdo. Medicion de Bs. De Cambio a su VNR

Perdida por tenencia de Hacienda Vacuna -352.901,00
Subtotal: Rdo. De prod. y por tenencia de bienes destinados a la venta -98.422,90
Venta explotacién agricola 697.467,30
Gastos

De comercializacion -84.394,00
De maquinarias -132.463,50
De estructura -337.776,40
Impuestos -37.704,10
Total gastos -592.338,00
Otros ingresos y egresos 302191,2
Resultado financiero y por tenencia -436.646,5
Rdo. Por operaciones ordinarias -127.748,90
Rdo. Por operaciones extraordinarias 0,00
Resultado final -127.748,90

Fuente: Elaboracion propia

3.4 Conclusioén del capitulo 3

Como se pudo observar en la presentacion del Estado de Situacion Patrimonial,
las diferencias respecto al estado original se deben a la valuacion de los Bienes de
Cambio, lo que produce las visibles diferencias en el total del Activo y el PN. Para el
presente estudio la variacion resultante es poco significativa ya que la participacion del
rubro Bienes de Cambio dentro del total del Activo, solamente representa un 18% del

total.

En lo que respecta al Estado de Resultados, se visualiza una diferencia relevante
en la actividad de apoyo que se origina en una reclasificacion de gastos. Lo que antes
figuraba en el Estado de Resultados original como gastos, ahora con las correcciones

producto de la aplicacion de la RT 22 se consideran Costos de Produccion.
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En lo referente al resultado por la actividad Principal, la diferencia cuantitativa
es poco significativa; el cambio fundamental aportado por la RT 22 radica en la forma
que se exponen los distintos rubros del Estado de Resultados. Todas estas variaciones,
conjuntamente con el cambio en otros resultados, originado por un error en el Balance

original, produjeron el cambio cuantitativo en el Resultado Final.
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Capitulo 4: Anélisis de la situacion econdmica y financiera de
los EECC con la aplicacion de la RT 22
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4.1 Analisis de la situacion financiera de corto plazo

a) Liquidez Corriente:
A Cte./ P Cte. = 4.723.173,20/2.572.455,20 = 1,83

Por cada peso que la empresa adeuda en el corto plazo, cuenta con $ 1,83 dentro
de su activo corriente para enfrentarlo. A primera vista, es una situacion positiva ya que
para el cumplimiento de sus obligaciones de corto plazo cuenta con aproximadamente el
doble de dinero que se requiere. Este valor no presenta modificaciones respecto al

balance presentado originalmente.

b) Antigiiedad de mercaderia:

Periodo x Sdo. Prom. de Prod. terminado/Costo de ventas

Saldo Prom. de productos terminados = (956128,60 + 726.000,00)/2 = 841.064,30
Antig. Prom. de Prod. term. = (365 x 841.064,30) / 2.014.314,90 = 152.4 dias

El resultado del presente ratio pone de manifiesto que el lapso que transcurre
desde que la mercaderia ingresa al establecimiento, hasta que se vende, es de

aproximadamente 152 dias.

c) Antigliedad de créditos por ventas:

Periodo x Sdo. Prom. de Cred. /Vtas. a cred.+IVA vtas. a crédito
Sdo. Prom. de vtas. a cred. = (58267 + 0)/ 2 = 29133.5

Periodo x Sdo. Prom. de Cred. /Vtas. a cred.+1VVA vtas. a crédito = 365 x 29133.5/
191334.98 x 1.105 =50 dias

Este ratio muestra que la organizacion se demora aproximadamente 50 dias en

cobrar sus ventas a crédito.

d) Plazo de cobranza de ventas:
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Para el caso de la firma analizada, la totalidad de las ventas se realizan a crédito;

por lo cual el plazo de cobranza de ventas, es igual a la antigliedad de sus créditos.
e) Ciclo Operativo Bruto

Antigledad de mercaderias + Antigtiedad de créd. por vtas.

152 + 50 = 202 dias

El plazo que transcurre desde que la mercaderia ingresa a la empresa y se cobra

su venta, es de aproximadamente 202 dias.

) Antigliedad de proveedores

Periodo x sdo. prom. Proveedores/Compras a crédito + VA compras a crédito
365 x [(12587.29 + 10027.71) / 2] / 216630.53 = 19 dias

El tiempo que transcurre entre que se efectlan las compras y estas son pagadas
es de aproximadamente 19 dias. Se puede visualizar que existe un notable desfasaje
entre los plazos de cobro y los de pago, ya que las ventas tardan en cobrarse 152 dias, y

las obligaciones con los proveedores se enfrentan a los 19 dias.
g) Plazo de pago de compras

Al igual que se consider6 para las ventas, la organizacion realiza la totalidad de
sus compras a crédito, en consecuencia el plazo de pago de compras, es igual a la

antigliedad de sus proveedores.
h) Ciclo Operativo Neto
Ciclo operativo bruto — antigliedad de proveedores = 202 — 19 = 183 dias

Este resultado pone en evidencia el lapso que la firma debe cubrir con capital
corriente para desarrollar su actividad en forma correcta. Es un plazo significativamente

largo.
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4.1.1 Conclusion del analisis financiero de corto plazo
La empresa tiene en su poder $1,83 para enfrentar cada peso que se adeuda en el

corto plazo. Esta cifra no presenta variaciones respecto del balance original presentado.

El tiempo que pasa desde que la mercaderia ingresa al establecimiento y ésta se
vende, es de 152 dias. Al mismo tiempo, el tiempo que espera la empresa en cobrar la
totalidad de las ventas realizadas es de 50 dias, por ello, el tiempo que transcurre desde

que la mercaderia ingresa hasta que se cobra es de 202 dias.

El plazo que la organizacion debe cubrir con capital corriente, para trabajar
normalmente es de 183 dias.

Tomando como referencia la conclusion a la que se llegd con el estado de
situacion patrimonial original, no se visualizan diferencias significativas. Solamente se
aumenta la antigliedad de inventarios en casi 10 dias, lo que a su vez extiende el plazo a

cubrir con capital corriente.

Si bien esta discrepancia no es en demasia trascendental, se debe tenerla en
consideracién, ya que en una organizacion en la cual el valor de los bienes de cambio
sea mayor, en proporcion respecto de la totalidad del activo, podria tener una relevancia
significativa para el establecimiento.

4.2 Analisis de la situacion financiera de largo plazo

a) Endeudamiento
Pasivo/Patrimonio Neto = 2.582.241,10/4.447.130,20 = 0.58

El resultado precedente indica que, por cada peso de patrimonio neto, los
terceros aportaron $0.58, en otras palabras, el activo se financia en un 63% con recursos
propios y un 37%con recursos de terceros. No es demasiado relevante el riesgo que

asumen los acreedores ante esta situacion.

b) Inmovilizacién
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Activo No Corriente/Patrimonio Neto = 2.384.336,30/4.525.268,40 = 0.57

El valor obtenido es relativamente bajo, por lo que se estaria en condiciones de
afirmar que la organizacion dispone de los recursos suficientes para enfrentar probables

contingencias financieras.
¢) Financiacion de la Inmovilizacion
Patrimonio Neto/Activo No Corriente = 4.447.130,20/3.331.527,90 = 1.33

El valor obtenido estara indicando que los recursos propios de la empresa
(Patrimonio neto) son suficientes para financiar el activo no corriente y parte del

corriente.

4.2.1 Conclusion del analisis financiero de largo plazo
La situacion financiera de largo plazo del balance corregido, no se modifica

sustancialmente comparada con el balance original.

4.3 Andlisis de la situacién econémica

a) Rentabilidad General
Resultado del ejercicio/Capital = (127.748,90)/1.680.000,00 = -0,07
Esta empresa perdid $0.07 por cada peso puesto a producir.
b) Rentabilidad del Patrimonio Neto
Resultado del ejercicio/Patrimonio Neto = (127.748,90)/4.790.61.1,60 = -0.027

Este ratio indica que los propietarios perdieron $0.027 por cada peso invertido
en la actividad.
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Tabla 21: Céalculo del PN ponderado

Mes 0 Mes 8 Calculo Resultado
Capital 1.680.000,00 1.680.000 x (12/12) = | 1.680.000,00
Ajuste al Capital | 1.931.659,20 1.931.659,20 x (12/12) =| 1.931.653,90
Reserva Legal 133.039,20 8.630,00 133.039,20 x (12/12) + 8.630,00 x (5/12) =| 136.635,00
Rdos. No Asig. |1.068.409,70| -62.610,20|1.068.409,70 x (12/12) - 62.610,20 x (5/12) = | 1.042.322,70
Total 4.790.611,60

Fuente: Elaboracion propia
c) Rentabilidad del activo
(Resultado del ejercicio + Rdo. del pasivo)/Activo promedio
La rentabilidad del activo nos queda de la siguiente manera:

Ganancia del ejercicio/Activo

7.107.509,50)] / 2 = - 0.018

promedio =

(127.748,90)/[(6.436.818,20 +

Este resultado muestra que se perdieron $0.018 por cada peso invertido en la

empresa. Hay que tener en cuenta que el presente calculo considera el origen de los

fondos invertidos.

d) Rentabilidad del activo DuPont

Rentabilidad del activo DuPont = Rotacién del activo x Margen sobre ventas

= 0,38 x (0,04) = -0,018

Rotacion del activo = Ventas/Activo promedio
=2.610.817.10/6.772.163,80 = 0,38

Margen sobre ventas = (Ganancia del ejercicio + Rdo del pasivo)/Ventas

= (127.748,90)/2.610.817,10 = -0,048
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En este caso no se puede analizar el margen de ganancia de la firma ya que en el
periodo bajo analisis se obtuvo un resultado negativo. La rotacion de las mercaderias

tampoco es demasiado elevada.

4.3.1 Conclusion del andlisis econdémico
Al realizar la comparacion con el analisis del balance original, se pueden

visualizar algunas diferencias. En el andlisis de la situacion econdémica es donde se
pueden ver la mayor cantidad de diferencias. Por mas que estas disparidades se
consideren poco significativas en términos reales, se deberia pensar que es lo que
sucederia en un establecimiento en donde la participacion de los bienes de cambio en el

total del activo fuera realmente importante.

El establecimiento analizado perdié $0.07 por cada peso puesto a producir en el
periodo considerado. Como se puede ver, la pérdida es menor a la que se muestra el

balance original. De esta pérdida, $ 0.027se debio6 soportar con fondos propios.

Si se analiza la Rentabilidad del Activo, se puede ver que se perdié la suma de
$0.018 por cada peso que se invirtid en la organizacion. En este caso no se tiene en

cuenta cual fue el origen de esos fondos.

Para finalizar se podria afirmar que el Balance que no se realizd teniendo en
cuenta la RT 22, manifiesta un resultado negativo mayor al que verdaderamente se

incurrio.

4.4 Conclusion del capitulo 4

Una vez analizadas la Situacion financiera de Corto y Largo plazo y la Situacion
Econdmica de una misma empresa que originalmente no aplicaba RT 22 en la
confeccion de sus balances, podemos concluir que la aplicacion de dicha RT, modifica

la evaluacién que propietarios y terceros pueden realizar respecto a dicha empresa.

Las modificaciones mas importantes se observan en el Estado de Resultados.
Esas diferencias no solo se da en los montos, sino también se aprecian diferencias en la

exposicion. El resultado del periodo presentado por la organizacién en sus estados
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contables originales es diferente del resultado presentado en los estados financieros con

la aplicacion de la RT 22.

Si bien en ambos casos analizados (con y sin aplicacion de la RT 22), se
manifiesta una pérdida como resultado, para el caso de la aplicacion de la RT 22, la
pérdida es menor en términos relativos. Cuando no se aplica la RT 22, el resultado
negativo representaba 7% del PN; cuando se aplica la norma contable referida, la

participacion de la pérdida del ejercicio respecto del PN representa un 3%.
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Capitulo 5: Comparacién de los EECC y los resultados del
analisis economico — financiero con y sin aplicacion de la RT
22
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5.1 Introduccién

En el presente capitulo se exponen las principales variaciones cuantitativas que
experimentaron los estados contables de la empresa analizada, como consecuencia de la

aplicacion de la RT 22.

5.2 Comparacion de los Estados de Situacion Patrimonial

A continuacion se exponen en forma comparativa los respectivos Estados de

Situacion Patrimonial, sin aplicar la RT 22 y con su aplicacion.
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Tabla 22: Estados de Situacion Patrimonial comparados

Estados de Situacién Patrimonial comparados

Sin aplicacion de RT 22

Con aplicacién de RT 22

Activo

Activo

Activo corriente

Activo corriente

Caja y Bancos 1.184.201,50 | Caja y Bancos 1.184.201,50
Créditos 582.670,00 | Créditos 582.670,00
Otros créditos 2.000.173,10 | Otros créditos 2.000.173,10
Bs. De cambio 877.990,40 | Bs. De cambio 956.128,60

Total Activo corriente

4.645.035,00

Total Activo corriente

4.723.173,20

Activo no corriente

Activo no corriente

Bs. De uso

2.384.336,30

Bs. De uso

2.384.336,30

Total Activo no corriente

2.384.336,30

Total Activo no corriente

2.384.336,30

Total Activo

7.029.371,30

Total Activo

7.107.509,50

Pasivo

Pasivo

Pasivo corriente

Pasivo corriente

Cuentas por pagar 125.872,90 | Cuentas por pagar 125.872,90
Otras cuentas por pagar 2.009.815,00 | Otras cuentas por pagar 2.009.815,00
Oblig. A pagar bancarias 333.333,30| Oblig. A pagar bancarias 333.333,30
Rem. Y cargas sociales 12.292,60 | Rem. Y cargas sociales 12.292,60
Cargas fiscales 91.141,40 | Cargas fiscales 91.141,40

Total Pasivo corriente

2.572.455,20

Total Pasivo corriente

2.572.455,20

Pasivo no corriente

Pasivo no corriente

Previsiones

9.785,90

Previsiones

9.785,90

Total Pasivo no corriente

9.785,90

Total Pasivo no corriente

9.785,90

Total Pasivo

2.582.241,10

Total Pasivo

2.582.241,10

Patrimonio Neto

4.447.430,20

Patrimonio Neto

4.525.268,40

Total Pasivo + PN

7.029.671,30

Total Pasivo + PN

7.107.509,50

Fuente: Elaboracion propia
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Tabla 23: Variaciones absolutas y relativas del Estados de Situacién Patrimonial

Sin RT 22 Con RT 22 |Variaciéon $ | Variacion %
Activo
Activo corriente
Caja y Bancos 1.184.201,50| 1.184.201,50 0,00 0,00%
Créditos 582.670,00| 582.670,00 0,00 0,00%
Otros créditos 2.000.173,10| 2.000.173,10 0,00 0,00%
Bs. De cambio 877.990,40| 956.128,60| 78.138,20 8,90%
Total Activo corriente 4.645.035,00 | 4.723.173,20| 78.138,20 1,68%
Activo no corriente
Bs. De uso 2.384.336,30| 2.384.336,30 0,00 0,00%
Total Activo no
corriente 2.384.336,30| 2.384.336,30 0,00 0,00%
Total Activo 7.029.371,30 | 7.107.509,50 | 78.138,20 1,11%
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 125.872,90| 125.872,90 0,00 0,00%
Otras cuentas por pagar | 2.009.815,00| 2.009.815,00 0,00 0,00%
Oblig. A pagar bancarias 333.333,30| 333.333,30 0,00 0,00%
Rem. Y cargas sociales 12.292,60 12.292,60 0,00 0,00%
Cargas fiscales 91.141,40 91.141,40 0,00 0,00%
Total Pasivo corriente 2.572.455,20 | 2.572.455,20 0,00 0,00%
Pasivo no corriente
Previsiones 9.785,90 9.785,90 0,00 0,00%
Total Pasivo no
corriente 9.785,90 9.785,90 0,00 0,00%
Total Pasivo 2.582.241,10| 2.582.241,10 0,00 0,00%
Patrimonio Neto 4.447.430,20 | 4.525.268,40 | 77.838,20 1,75%
Total Pasivo + PN 7.029.671,30|7.107.509,50 | 77.838,20 1,11%

Fuente: Elaboracion propia

Como se puede visualizar en las dos tablas anteriores, la discrepancia en el
Estado de Situacion Patrimonial, se delimita a la valuacion de los Bienes de Cambio, lo

que implica la consiguiente variacion en el Activo Total y el Patrimonio Neto.

Por lo que se puede ver, la diferencia es poco significativa en términos absolutos
y relativos. Esto es debido a que la participacion del rubro Bienes de Cambio en el total
del Activo representaba solo un 18% en el Estado de Situacion Patrimonial original (sin
aplicar la RT 22).
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5.3 Comparacion de los Estados de Resultados

Tabla 24: Estados de Resultados comparados

Estado de Resultados sin aplicacion de la RT 22 Estado de Resultados con aplicacion de la RT 22
Venta Explotacién Agricola 697.467,30, Produccion de Hacienda Vacuna 383.127,40]
Venta Explotacién Ganadera 1.913.349,80 Costo de produccion de Hacienda Vacuna -128.649,30]
Ventas totales 2.610.817,10 Ganancia produccién Hacienda Vacuna 254.478,10
Costo de Mercaderias -2.014.314,90 Ventas 1.913.349,80
Ganancia Bruta 596.502,20] Costo -1.913.349,80]
Resultado por actividad principal 596.502,20 Ganancia Bruta sobre ventas 0]
Gastos: Rdo. Medicion de Bs. De Cambio a su VNR
Gastos de Ganaderia -203.043,40, Perdida por tenencia de Hacienda Vacuna -352.901,00]
Gastos de Maquinarias -132.463,50] Subtotal: Rdo. De prod. y por tenencia de bienes destinados a la venta -98.422,90]
Gastos de Estructura -347.776,30 Venta explotacidn agricola 697.467,30)
Gastos de Impuestos -37.704,10, Resultado por actividad principal 599.044,40
Gastos totales -720.987,30] Gastos
Resultado por actividad de apoyo | -720.987,30] De comercializacion -84.394,00]
Otros ingresos y egresos 249.137,90 De maquinarias -132.463,50]
Rdo. Finan. Y por Tenencia -436.646,50, De estructura -337.776,40]
Otros resultados -187.508,60 Impuestos -37.704,10]
Rdo. Por Op. Ordinarias -311.993,70, Total gastos -592.338,00]
Rdo. Por Op. Extraordinarias 0 Resultado por actividad de apoyo -592.338,00
Resultado Final -311.993,70 Otros ingresos y egresos 302191,2]
Resultado financiero y por tenencia -436646, 5|
Otros resultados -134.455,30
Rdo. Por operaciones ordinarias -127.748,90]
Rdo. Por operaciones extraordinarias 0
Resultado final -127.748,90]

Fuente: Elaboracion propia
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Al analizar conjuntamente los dos Estados de Resultado, se visualiza una
diferencia significativa en las actividades de apoyo que obedece a una reclasificacion de
gastos, (Ver asiento 4 y 5).

Lo que en el Estado de Resultados sin aplicar la RT 22 se tomaba como gasto,
teniendo en cuenta la mencionada norma, se considera como integrante del Costo de

Produccion.

En lo que respecta al resultado por actividad principal, la diferencia no es
relevante, pero varia totalmente la manera de exponer los distintos rubros, siendo esta la

principal alteracion que sufre el Estado de Resultado en cuanto a exposicion.

Estas variaciones, conjuntamente con la variacion en otros resultados,
ocasionado por un error en el Balance original (ver asiento 7), produjeron el cambio en

el Resultado final del ejercicio.

Tabla 25: Variaciones absolutas y relativas de los principales rubros del Estado de

Resultados
C/RT 22 S/ RT 22 Variacién en $ | Variacién en %
Resultado por actividad principal 599.044,40 596.502,20 2.542,20 -0,42%
Resultado por actividad de apoyo -592.338,00 -720.987,30 -128.649,30 21,72%
Otros resultados -134.455,30| -187.508,60 -53.053,30 39,46%
Resultado final -127.748,90 -311.993,70 -184.244,80 144,22%

Fuente: Elaboracion propia

Como se puede observar en el grafico precedente, los tres Gltimos items, son los
que sufrieron un cambio significativo, si bien el resultado final sigue siendo una
pérdida, ésta es de menor magnitud. Con la aplicacion de la mencionada norma mejoran
los resultados, en este caso incrementando el resultado por actividad principal y
disminuyendo las pérdidas de resultado por actividad de apoyo, otros resultados y el
resultado final.
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5.4 Andlisis de las variaciones en los ratios calculados

A continuacion se presentaran en forma comparativa los distintos ratios
calculados sin y con aplicacion de la RT 22, separando la situacion financiera de corto

plazo, la de largo plazo y la situacion econémica.

5.4.1 Analisis de la situacion financiera de corto plazo

Tabla 26: Ratios de la situacion financiera de corto plazo

Ratios S/RT 22 C/RT 22
Liquidez corriente 1,80 1,83
Antigliedad de bienes de cambio 145 152
Antigliedad de créditos 50 50
Ciclo operativo bruto 195 202
Antigliedad de proveedores 19 19
Ciclo operativo neto 176 193

Fuente: Elaboracion propia

En la tabla precedente se puede ver que los ratios que sufrieron algin cambio
fueron aquellos que incorporan en su formula a los Bienes de Cambio, Activo Corriente
o0 Total del Activo.

Con la aplicacion de la RT 22, los Bienes de Cambio quedaron valuados a un
monto mayor (aproximadamente un 9% superior), por ello se incrementd levemente la
liquidez corriente; aumento la antigiiedad de los mencionados bienes en una semana, el

mismo aumento se puede apreciar en el ciclo operativo neto.

5.4.2 Andlisis de la situacion financiera de Largo plazo

Tabla 27: Ratios de la situacion financiera de largo plazo

Ratios S/RT 22 C/RT 22
Endeudamiento 0,58 0,57
Inmovilizacion 0,53 0,52
Financiacion de la inmovilizacion 1,33 1,35

Fuente: Elaboracion propia
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Con respecto a la situacion financiera de largo plazo, se puede observar que los

ratios calculados no sufrieron una variacion significativa.

5.4.3 Andlisis de la situacion econémica

Tabla 28: Ratios de la situacién econémica

Ratios S/RT 22 C/RT 22
Rentabilidad general -0,18 -0,07
Rentabilidad del PN -0,065 -0,027
Rentabilidad del Activo -0,081 -0,018
Rentabilidad del Activo (Dupont) -0,081 -0,018
Rotacion del Activo 0,38 0,38
Margen de ventas -0,12 -0,04

Fuente: Elaboracion propia

Como se puede apreciar en la tabla anterior, todos los ratios de la situacion

economica experimentaron una mejoria.

5.5 Conclusion del capitulo 5

Si bien en el desarrollo del presente trabajo se puede apreciar que la aplicacion
de la RT 22 es conveniente para establecimientos agropecuarios menores, se mencionan
a continuacion algunos motivos que manifiestan los profesionales al momento de

explicar el porqué de la no aplicacion de la mencionada norma:

- Resulta sumamente dificultosos disponer en tiempo y forma la informacién
necesaria para la valuacion correcta de los activos, ya que al tratarse de productores
menores, no reconocen la trascendental importancia de la informacion que pueden

obtener de esta aplicacion.

- En lo que se refiere a la valuacion de cereales, si ésta se toma desde el
momento en que la planta se comienza a desarrollar, se corre el riesgo de perder todo
debido a factores climaticos negativos, lo cual conllevaria a reconocer una pérdida de

tamano considerable.
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- En mudltiples situaciones no existen parametros concretos para realizar la

clasificacion de los bienes en las diferentes categorias que exige la RT (¢;desde qué
momento los bienes dejan de estar en produccion o en crecimiento?)

- Resulta dificultoso la medicion periddica del crecimiento de los bienes.

- El tiempo que demanda para un profesional consultar los datos necesarios, no

se condice con los honorarios que este tipo de productores estan dispuestos a abonar.
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Conclusion

Posterior al anélisis de las situacién financiera y econdmica en la empresa
seleccionada que como se manifestd oportunamente no aplicaba RT 22 en la
elaboracion de sus Estados Contables, se puede concluir que la aplicacion de la
mencionada norma, altera la evaluacion que titulares y terceros pueden hacer respecto a

dicha organizacion.

El cambio maés relevante se observo en el Estado de Resultados, tanto en su
exposicion como en sus valores. El resultado del ejercicio que present6 la firma en su
Estado de Resultados original, resulto ser diferente al resultado presentado en el Estado

de Resultados confeccionado a partir de la RT 22.

Como se pudo observar, tanto en el caso de la no aplicacion de norma como en
el de su aplicacion, el resultado del periodo arrojé una perdida, pero hay que destacar
que con la aplicacion de la norma, esta pérdida fue menor en términos relativos. En el
caso de no aplicar la norma, el resultado del periodo suponia una pérdida del 7% del

PN, cuando se aplico la RT 22, la pérdida se redujo al 3% del PN.

La situacion previamente descripta se visualiza en los indicadores de
Rentabilidad General, Rentabilidad del Patrimonio Neto y Rentabilidad del Activo,
sefialando que la organizacion que no aplica correctamente las Normas Contables,
estaria distorsionando la real situacion economica por la que atraviesa, lo que jugaria en
su contra en el momento de solicitar préstamos o lograr mejor financiacién de sus

proveedores.

En lo que respecta a la situacion financiera de corto plazo también se observan
cambios, poro éstos son poco significativos. Se pueden ver cambios en la antigliedad de
los bienes de cambio, lo que implica que se estaria contando con informacion inexacta

al momento de examinar el funcionamiento interno de la organizacion.

Esta informaciéon errada, puede dar origen a una evaluacion ineficaz del
funcionamiento del establecimiento, trayendo como consecuencia la toma de decisiones
equivocadas a la hora de negociar los plazos de pagos y cobranzas con el motivo de

alcanzar una situacion financiera equilibrada.
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Para el caso particular de la empresa analizada, los cambios que suponen la
correcta aplicacion de la norma, no es demasiado notoria. Pero esta situacion se debe a
que el rubro Bienes de Cambio participa solo con el 18% en el total del Activo. Si esta

participacion fuera mayor, los cambios observados serian considerablemente superiores.

En relacién a la exposicion de los resultados, se visualiza un cambio
significativo de un estado de resultados al otro. Es notoria una segmentacion mas
especificada en el Estado de Resultados que aplica la RT 22, que posibilita una
evaluacion mas concreta de las diferentes actividades que se desarrollan en el
establecimiento. Asi mismo Y ademas, permite reconocer el auténtico origen de los

resultados.

En funcion de lo previamente expuesto, se concluye que la correcta aplicacion
de la Resolucion Tecnica N° 22 es conveniente para la pequefia empresa agropecuaria.
Esta correcta aplicacion, le permitira tomar decisiones basadas en informacion més

detallada y realista de la situacién de su negocio.
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ANexos
Anexo |: RESOLUCION TECNICA 22 — SINTESIS DE LA NORMA

1- Objetivo: Define criterios de exposicién y medicién para rubros especificos de

la actividad agropecuaria.

2- Definicion de actividad agropecuaria: Consiste en producir bienes
econdmicos a partir de la combinacion del esfuerzo del hombre y la naturaleza,
para favorecer la actividad biol6gica de plantas y animales, incluyendo su

reproduccién, mejoramiento y/o crecimiento.
3- Alcance de la norma:
Incluye:
I. Activos biol6gicos

Il. Productos agropecuarios

I11. Resultados de la produccién agropecuaria
No incluye:

I. Los rubros que no tienen desarrollo bioldgico (ej. La tierra)

I. El tratamiento del procesamiento de productos agropecuarios posteriores a

su obtencidn (ej. Uvas para obtener vinos)
4- Ambito de aplicacion: Para todos los entes que desarrollen actividad agropecuaria.
5- Definiciones:

I. TRANSFORMACION BIOLOGICA: Produce cambios cuantitativos y
cualitativos en los Activos Biologicos: crecimiento, deterioro, produccion y

procreacion.

II. ACTIVOS BIOLOGICOS (animales y vegetales):
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* En desarrollo
» Etapainicial: desde la preparacion hasta la primera valuacion

» Etapa siguiente a la inicial: desde la primera valuacion hasta la

produccion
* En produccion: en condiciones de producir frutos
* Terminados
I1l. PRODUCTOS AGROPECUARIOS
*  Fruto de un activo bioldgico
* Cesacion de su proceso vital
IV. MERCADO ACTIVO: Deben cumplirse las siguientes condiciones:
*  Se comercializan productos homogéneos
* Existen compradores y vendedores
*  Precios de las transacciones conocidos

6- Reconocimiento: Se deben reconocer la existencia de activos biolégicos o productos
agropecuarios siempre que el reconocimiento y la medicion de los mismos cumplan
con los requisitos de confiabilidad y credibilidad (RT 16, Seccion 5y RT 17, Seccién
2.1)

7- Medicion:
I. BIENES DESTINADOS A LA VENTA
a. Si existe un mercado activo: a VNR (RT 17 — S 4.3.2)

b. Si no existe un mercado activo en su condicién actual pero si existe para

cuando complete el proceso:

> Etapainicial: a costo de reposicion (sucedaneo costo historico)
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C.

> Posterior a la etapa inicial: Valor actual menos flujo de fondos
a percibir, de lo que resultaria valor actual neto (sucedaneo

costo de reposicion y costo historico respectivamente)

Si no existe un mercado activo en su condicién actual ni para cuando

complete el proceso: a costo de reposicidn (sucedaneo costo histérico)

II. BIENES NO DESTINADOS A LA VENTA (Se utilizan como factor de
produccién)

a. Si existe un mercado activo:

b.

>

>

En su condicion actual (no corresponde depreciacion): a costo de

reposicion

Al inicio de su etapa de produccion: a costo de reposicidbn menos

depreciaciones acumuladas.

Si no existe un mercado activo:

>

Desde la preparacion hasta el inicio de la produccion: a costo de

reposicion (sucedaneo costo historico)

Desde el inicio de la produccion hasta obtener una produccion en
volimenes y calidad comercial: costo de reposicion menos ingresos por

productos obtenidos (sucedaneo costo histérico)

Desde el punto anterior hasta el fin del desarrollo bioldgico: costo de
reposicién mas costo de mantenimiento menos ingresos por productos

obtenidos menos depreciaciones acumuladas (sucedaneo costo historico)

Desde el punto anterior hasta el fin de su vida Gtil: idem punto anterior
(més o menos) cambios de precio menos depreciaciones acumuladas

(sucedaneo costo historico).

DEPRECIACIONES: Se calculara a partir de que el bien comience la etapa de

produccion de la siguiente forma:
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Valor original menos valor residual estimado al final de su vida util, dividido por la
produccion total (desde el inicio hasta el final de su vida util), multiplicado por la

produccion obtenida hasta su fecha de cierre.

Si no se pudiera aplicar este método, se podra utilizar otro alternativo que satisfaga los

requisitos de la informacién contable segun la RT 16- Seccién 3.

lIl. ACTIVOS BIOLOGICOS CON PROCESOS PRODUCTIVOS CONTINUOS

(ganaderia):

Su medicion sera a fecha de cierre (es méas representativo): a valor de la produccién a

costo de reposicion o VNR.
8- Exposicion:
| En el Estado de Situacion Patrimonial:

* En el cuerpo del Estado “debera” discriminarse a los Activos Bioldgicos en

Corrientes y No Corrientes
* En la Informacion Complementaria:

= Activos Biologicos: como Bienes de cambio o Bienes de Uso, en funcion

del grado de desarrollo, se especifica:
a) En desarrollo

b) En produccién

¢) Terminados

= “Deberan” aclararse también los criterios de valuacion y las causas por la

cual se utilizan las opciones de medicion alternativas.
Il En el Estado de Resultados:

* En el cuerpo del Estado:
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= Reconocimiento de Ingresos por produccién: son los ingresos generados
por el crecimiento vegetativo (cuantitativo o cualitativo) como
consecuencia del proceso bioldgico. Es una variacion patrimonial no

vinculada con costos incurridos.

= Resultado de la produccién agropecuaria: se incluye en el cuerpo del

Estado de Resultados en un rubro especifico, teniendo en cuenta que:
v Cuando la actividad agropecuaria es la principal: es el primer rubro

v Cuando la actividad agropecuaria es secundaria: se ubica entre el “costo
de bienes vendidos y servicios prestados” y el “resultado por valuacion

de bienes de cambio a VNR”
* En informacion complementaria “debera”:
v Aclararse como se obtuvieron los valores.
v Agregar anexo con gastos incurridos clasificados por su naturaleza y funcion.

v Aclaracion del método de depreciacion.
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