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RESUMEN

El presente trabgjo fina tiene como propoésito realizar la eleccion del tipo societario méas
adecuado para la empresa FERRETERIA PACHIN que desde 1995 desarrolla la actividad
comercial en lalocalidad de Marull de la provincia de Cordoba.

El crecimiento de la empresa llevo a la necesidad de enmarcar la misma como sujeto de
derecho donde se vean plasmados |os derechos y obligaciones de quienes la integran y dar
mayor seguridad juridica a sus integrantes por medio de la limitacion de la responsabilidad

al capital que suscriban.

La definicion de dicha eleccion se redlizara teniendo en cuenta diferentes requisitos
exigidos por la ley 19.550, y otros aspectos tales como tramites y costos de constitucion
necesarios para poder cumplir con las formalidades exigidas por la ley y los distintos
organismos de control.

Asi mismo se realizara una proyeccion de los estados contables en base a objetivos
planteados por los duefios, como asi también buscaremos reflgjar 1a realidad econémica y
financiera de la empresa, entendiendo e origen y comportamiento de los fondos; y €

posible crecimiento que puedatener.
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PALABRAS CLAVES

Eleccion: hacer una eleccion consiste en el proceso de juzgar |os méritos de multiples

opcionesy seleccionar de entre ellas aquella que resulte més conveniente.

Proyeccion de Estados Contables: consiste en brindar 1ainformacion necesaria para

determinar larealidad de laempresa, entendiendo el origen y comportamiento de los fondos
y €l posible crecimiento.

Sujeto de derecho: se considera sujeto de derecho a un centro de imputacién ideal de

derechos y obligaciones; esto es, aguella unidad sobre la que la ley efectiia imputaciones
directas, arrogandole derechosy obligaciones. Para € Derecho, los Unicos sujetos de

derecho son las personas, que pueden ser de existenciaideal o de existenciavisible.
Derechos: hace referencia a aguello gque se concede o reconoce a un sujeto de derecho.

Obligaciones. es una relacion juridica en virtud de la cua un individuo determinado
(acreedor), tiene & derecho de exigir de otro individuo determinado (deudor), € deber de

cumplir una prestacion determinada.

Sociedad Comercial: es la forma juridica tipica de la empresa econémica. Es € marco

juridico en e que se desarrollala empresa como conjunto complejo de personas y bienes.

Direccion _general _de Inspeccién de Personas Juridicas (1.P.J.): érgano a que le

compete e registro de entidades comerciales, asociaciones civiles y fundaciones y la
fiscalizacion, control y supervision de su correcto funcionamiento, garantizando €l
cumplimiento de las normas legales vigentes y velando por € desarrollo y el bien comuin de
la provincia de Cordoba.

Administracién _Federal de Ingresos Publicos (A.F.I.P): organismo autarquico del

Estado Argentino dependiente del Ministerio de Economia. Es e encargado de la

aplicacion, percepcion, recaudacion y fiscalizacion de las rentas e impuestos nacionales.
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Clave Unica de I dentificacion Tributaria (C.U.I.T.): es unaclave Unica que se utiliza en

el sistematributario argentino para poder identificar inequivocamente a las personas fisicas
0 juridicas autbnomas, susceptible de tributar. Es asignada por la Administracion Federal de
Ingresos Publicos, para poder confeccionar €l registro o censo de las mismas, para efectos

administrativos'y tributarios.

Estado de Situacién Patrimonial: es un informe financiero contable que reflga la

situacion de una empresa en un momento determinado. Se estructura a través de tres
conceptos patrimoniales, € activo, € pasivo y € patrimonio neto, desarrollados cada uno

de ellos en grupos de cuentas que representan | os diferentes elementos patrimoniales.

Estado de Resultados. es un estado financiero que muestra ordenada y detalladamente la

forma de como se obtuvo e resultado del gercicio durante un periodo determinado.

Estado de Evolucién del Patrimonio Neto: es el estado que suministrainformacion

acercade lacuantiadel patrimonio neto de un ente y de como este variaalo largo del
gjercicio contable como consecuencia de | as transacciones con |os propietarios (aportes,

retiros y dividendos con los accionistas y/o propietarios) y €l resultado del periodo.

Estado de Flujo de Efectivo: estado contable basico que informa sobre las variaciones y

movimientos de efectivo y sus equival entes en un periodo determinado.

Analisis Financiero: El andlisis financiero es unatécnica o herramienta que, mediante el
empleo de métodos de estudio, permite entender y comprender € comportamiento del
pasado financiero de una entidad y conocer su capacidad de financiamiento e inversion

propia.

Analisis Economico: El andlisis econdmico estudia la estructura y evolucion de los

resultados de la empresa (ingresos y gastos) y de |la rentabilidad de los capitales utilizados.
El andlisis econdmico consiste principamente en determinar e tanto por ciento de
rentabilidad de capital invertido en el negocio.
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Razones de liguidez: Comprenden un conjunto de indicadores y medidas cuya finalidad es

diagnosticar si una entidad es capaz de generar tesoreria, 0 o que es lo mismo, convertir

sus activos en liquidez através de su ciclo de explotacion.

Razén de liquidez &cida: es uno de losindicadores de liquidez frecuentemente usados

como indicador de la capacidad de la empresa para cancelar sus obligaciones corrientes, sin
contar con la venta de sus existencias, es decir, basicamente con los saldos de efectivo, sus
cuentas por cobrar, sus inversiones temporales y algun otro activo de facil liquidacion, sin

tocar los inventario.
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OBJETIVOS DEL TRABAJO

En el presente trabajo nos proponemos como objetivos:

Elegir & tipo societario que limita responsabilidad a sus integrantes, més
conveniente segun las ventajas que se puedan otorgar.

Regularizar su situacion contable e impositiva requerida por los érganos de

contralor.

Determinar s la adopcion de la figura societaria elegida genera beneficios

econdmicos por medio de la proyeccion de la misma.
Dar proteccién juridica alos miembros de la sociedad.

Determinar s €l crecimiento actual de la empresa es suficiente para cumplir las

exigencias y requerimiento impositivos.
Determinar |os beneficios de implementar una estrategia de compras.

Determinar los beneficios de lafigurajuridica a adoptar por laempresa.

ALCANCE DEL TRABAJO

La empresa se encuentra en la localidad de Marull Provincia de Cérdoba, y con idea de
comenzar a expandirse a través de su restructuracion empresarial adoptando un tipo
societario.
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CAPITULO I: INTRODUCCION

HISTORIA
Ferreteria Pachin naci6 en € afio 1995 en lalocalidad de Marull, fundado por los sefiores

Victor Campana y Juan “Pachin” Abratte.

Todo comenz6 en un pequefio local ubicado en la calle Mariano Marull, un comercio

dedicado alaventa al publico de articulos de ferreteria en general.

En Noviembre del afio 1999 € sefior Rall A. Bossio, que hasta ese momento ejercia su
profesion de bioquimico en la localidad, adquiere €l fondo de comercio, realizando esta
inversion con € fin de generar una nueva fuente de ingresos ya que su profesion habia
degjado de ser rentable.

Este rubro en € gue incursiond, no estaba totalmente explotado en lalocalidad y ademés le
era totalmente gjeno; debido a su interés y dedicacion personal, detectd las demandas y
necesidades del mercado, por 1o que inmediatamente decidio realizar cambiosy comenzar a
anexar nuevos productos y rubros. Con € tiempo los cambios reflgaron mejorias:
aumentos en € volumen de ventas y en la cartera de clientes; posicionandose asi como un

competidor en € rubro y logrando un crecimiento en su estructura econdémico-patrimonial.

Actualmente “FERRETERIA PACHIN” es explotada como empresa familiar, necesitando
en este momento una forma de direccion o administracion que se adapte a su nivel de
complejidad actual.

Rall Bossio analiza la posibilidad de constituir una sociedad, y en tal sentido se propone
como trabajo de grado realizar un andlisis para determinar la conveniencia 0 no de tomar
algun tipo societario que limite responsabilidad, y que le permita contemplar entre otros

factores € incremento de la actividad en los Ultimos anos.
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CAPITULO lI: TIPO SOCIETARIO

LA EMPRESAY LA SOCIEDAD

Cuando una persona decide introducirse en el mundo empresarial, ha de adoptar una de las
formas previstas legalmente. La eleccion de uno u otro tipo es de gran importancia dadas
las consecuencias juridicas que de ello se derivan, es decir, que cada forma implica una
serie de ventgjas y limitaciones que encajaran mejor o peor con el proyecto que se pretende
materializar. Para comenzar este andlisis sobre € tipo societario més conveniente para
“FERRETERIA PACHIN”, se debe entender el concepto de empresa. Se entiende como
empresa a la actividad econémica gercida por una persona que se sirve de uno 0 mas
fondos de comercio®, permitiendo una organizacién de las distintas fuerzas productivas.
Esta persona es titular y responsable de dicha empresa, siendo € encargado de dirigirlay
organizarla, corriendo distintos riesgos con € fin de obtener beneficios; aportando para ello

distintos bienes y valiéndose de uno o mas fondo de comercio.

Al querer adoptar alguna de las figuras societarias que presenta la Ley de Sociedades
Comerciales N° 19.550 (L.S.C.); es necesario tener en cuenta algunos requisitos exigidos

por lamisma:

Pluralidad de personas: no se admite la sociedad unipersonal, salvo en la sociedad

del estado (Unica sociedad que puede estar constituida por una sola persona). Esta
pluralidad no solo se tiene que dar @ momento de la constitucion de la sociedad,
sino también durante toda su vida. En caso de que € nimero de socios se reduzca a

uno, esta sera causa de disolucion.

Tipicidad®: Se habla de tipicidad de primer grado en donde se determina si existe o
no sociedad comercial conforme a lo expuesto en € articulo 1 delaL.S.C. y, de

! Conjunto de bienes materiales e inmaterial es para generar beneficios econémicos.

2 Ley de Sociedades Comerciales 19.550, art. 17: “Es nula la constitucién de una sociedad de los tipos no
autorizados por la ley. La omisidn de cualquier requisito esencial no tipificante hace anulable el contrato,
pero podra subsanarse hasta su impugnacion judicial.”
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segundo grado cuando se hace referencia al tipo de sociedad que es, s cumple 0 no
con los elementos que caracterizan a cada sociedad en particular y que le permiten

diferenciar a un tipo societario de otro.

Obligacion de los socios de aportar distingui éndose dos momentos:

a) Suscripcion: es el compromiso que asume € socio de efectuar tal o cual aporte.
b) Integracion: es e cumplimiento efectivo del compromiso asumido con

anterioridad.

Por doctrinay jurisprudencia se han agregado dos elementos que caracterizan a la sociedad

comerciadl:

Affectio Societatis: es la voluntad de los socios de colaborar para la obtencion de

los fines de la sociedad a la que pertenecen. Constituye el elemento intenciona que

se encuentra en la base de todo contrato de sociedad.

Personalidad Juridica: es el recurso técnico-juridico que otorga la ley a las

sociedades a fin de que éstas adquieran derechos y contraigan obligaciones; y asi
poder actuar en e mundo del derecho y de la economia. El efecto fundamental que
otorga la personaidad juridica es la separacion patrimonial, distinguiendo €l
patrimonio de la sociedad del patrimonio de cada uno de los socios, 10 que no
implica que los socios no tengan responsabilidades por las obligaciones que
contraiga la sociedad; sino que la responsabilidad de los socios va a depender del
tipo societario elegido.

Para tomar una decision sobre cudl es €l tipo societario mas conveniente a respecto, es
necesario en primer lugar, conocer los distintos tipos que la ley reconoce, sus requisitos,
ventgjas e inconvenientes, ademas de vaorar otros factores como la actividad en si
misma, ya que en ocasiones es la propia normativa reguladora de una actividad la que
exige la adopcion de una forma juridica determinada. En otros casos, la naturaleza misma
de la actividad puede llevar aparjado un ato riesgo que aconsge la limitacion de

responsabilidad propia de las formas mercantiles. Se puede desarrollar la actividad

FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION - INSTITUTO UNIVERSITARIO AERONAUTICO



=) |U NIVERSITARIO BOSSIO MARCOS — ROTA LAYUS FEDERICO
A ERONAUTICO

g HNsmum ELECCION DE TIPO SOCIERARIO Y PROYECCION DE ESTADOS CONTABLES | 11

economica en solitario o con algun socio, pudiendo en ese caso optar por limitar o no la
responsabilidad patrimonial. La constitucion de una sociedad comercial es compleja,
pero no es aconsegable tomar la decision basandose exclusivamente en la mayor 0 menor
burocracia que la constitucion pueda generar, dado que se trata de una cuestion relevante
solo en & momento inicial. También la dimension econdmica del proyecto puede hacer
necesario cierto nivel de inversion o de flujo de capitales que hagan aconsgjable la
limitacion de responsabilidad patrimonial, lo que es especialmente evidente cuando por €l
tipo de actividad se impone legalmente un tipo de sociedad con un capital social minimo

superior a normal.

En este contexto la eleccion del tipo societario es conveniente hacerla en funcién de:
a) Laeconomicidad en laconstitucion y en el mantenimiento.
b) Laseguridad juridicay € riesgo patrimonial.
c) Lasituacion frente a cambio generacional (transferenciade la propiedad).
d) Laoptimizacionimpositiva.
e) Lacomplgidad administrativay contable.

En base a estos criterios recién mencionados, se analizan para este trabajo aquellos tipos
societarios que limitan responsabilidad, por lo que €l andlisis estara dirigido hacia dos tipos
societarios en especial: Sociedad Andnima (en adelante S.A) y Sociedad de
Responsabilidad Limitada (en adelante S.R.L.).

Es de destacar que tanto las S.A. como las S.R.L. son formas societarias que participan del
género de las denominadas sociedades de Capital. En estas sociedades no se tiene en cuenta
la calidad de los socios, sino la solvencia patrimonial de la sociedad. Se caracterizan por la
preminencia del factor capital y la limitacion de la responsabilidad de los socios a capital

aportado. A su vez, € capital se divide en cuotas partes 0 acciones.
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Son muchos los factores atener en cuenta ala hora de determinar si conviene constituir una
S.A o una S.R.L. Asi y como forma de contribuir a una decision acertada a respecto, se
analizan a continuacion posibles ventgjas y desventgjas que se consideran traerian
aparejadas la opcién por uno u otro tipo societario, y las claves que podrian inclinar la

balanzay |os motivos que llevarian a esa eleccion.

Es importante tener en cuenta que si por determinadas condiciones que en su momento
fueron valederas, se optd por un tipo societario previsto por la Ley de Sociedades
Comerciales, y hoy se considera que no resulta e mas apropiado a las circunstancias. Se
tiene al acance un instrumento al cual se puede recurrir. Se est4 haciendo referencia a
latransformacion de sociedades® que, tal como lo establece la Ley de Sociedades
Comerciales, permite que una sociedad adopte otro de los tipos previstos en la ley sin
alterar sus derechos y obligaciones. Al transformarse en otro tipo, la sociedad conserva su

personalidad y sigue siendo la misma, modificando solamente su estructura juridica.

La transformacion puede ser voluntaria (se da cuando los socios asi 1o resuelven), o forzosa
(se da cuando lo impone la ley; por gemplo en los casos de sociedad entre esposos,

incorporacion de herederos, etcétera).

Con respecto a la SR.L., se puede decir que en €ella tienen una participacion activa los
socios en la administracion y no existen titulos representativos de la parte de cada socio.
Tienen en comun con las Sociedades Anénimas la limitacion de la responsabilidad de los

socios, limitando su responsabilidad alaintegracion de las cuotas suscriptas.

La titularidad de las cuotas de capital que confiere la calidad de socio, debe constar
expresamente en €l contrato social. Por eso toda transmisién de cuotas obliga en la sociedad
de responsabilidad limitada, a modificar € texto del articulo o clausula del contrato social
referente al capital.

3 . . .z of: .re . .
Ley de Sociedades Comerciales 19.550, art 75: “La transformacién no modifica la responsabilidad solidaria

e ilimitada anterior de los socios, aun cuando se trate de obligaciones que deban cumplirse con

posterioridad a la adopcion del nuevo tipo, salvo que los acreedores lo consientan expresamente.”
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Como ya se expreso, la responsabilidad patrimonial de los socios hacia terceros esta
limitada por la cantidad de cuotas suscriptas 0 adquiridas, sin perjuicio de la garantia
establecida por la ley de sociedades comerciales en € articulo 150%, en el cual se establece
una garantia solidaria e ilimitada de todos los socios a los terceros por la efectiva
integracion de sus aportes en general y por la sobrevaluacion de |os aportes en especies en
particular; que opera en caso de insuficiencia patrimonial o insolvencia de la sociedad,
puesto que mientras ésta pueda responder con €l patrimonio comun rige € principio bésico
de la limitacion de responsabilidad. Esta responsabilidad recae sobre todos |os socios, alin
sobre aguellos que hubieren cumplido con su aporte y sobre agquellos incorporados a

posteriori de la constitucion de la sociedad.

La division del capital en cuotas es uno de los elementos caracterizantes y tipificantes de
este tipo societario. La cuota representa cada una de las partes iguales en que se divide €
capital social, determinando |la participacion de los socios en |as decisiones sociales. Deben
tener todasigual valor entre si y cada cuota da derecho a un voto.

Son caracteristicas de la Sociedad Andnima la limitacion de la responsabilidad del socio al
monto del capital de acciones suscriptas, la instrumentacion del acuerdo por escritura
publica a lo que se agrega en lo forma la publicidad y registracion, la estructuracion en
base a un érgano de administracion, uno de gobierno y uno de fiscalizacién optativo, y la
representacion del capital accionario en titulos valores.

TRAMITES DE CONSTITUCION

Ambos tipos sociales deben atravesar por un proceso de inscripcion, necesario para poder
adquirir personalidad juridica a los fines de adquirir derechos y contraer obligaciones. El
efecto fundamental que otorga la personalidad juridica es la separacion patrimonial,

diferenciando asi €l patrimonio de cada uno de los socios con € de la sociedad; 10 que no

Ley de Sociedades Comerciales 19.550, art 150: “Los socios garantizan solidaria e ilimitadamente a los terceros la integracion de los
aporte. La sobrevaluacion de los aportes en especie, al tiempo de la constitucion o del aumento de capital, hara solidaria e
ilimitadamente responsables a los socios frente a los terceros...”
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significa que los socios no tengan responsabilidad por las obligaciones que contraiga la
sociedad.

Paralograr esto es necesario realizar € tramite de constitucion e inscripcion de lamisma, €

gue se puede describir en distintas etapas:

A 0

 GESTACION
v

FUNDACION |

3 Vv
FORMACION Registro Publico

de Comercio(R.P.C)

a) Periodo de gestacion: Nace con e propdsito de constituir la sociedad como regular.
En este periodo se redliza la identificacion de sus integrantes, determina el negocio
y sus objetivos, la necesidad de un capital, se definen las gestiones necesarias para
poner en marcha la empresa y los tramites preliminares como reserva de un nombre

para cumplir con posterioridad con |os requisitos especiales de cada tipo.

b) Periodo formativo: Se extiende desde |os actos formales pre constituyentes hasta la
presentacion del trémite en la Direccion Genera de Inspeccion de Persona Juridica’.
En este segundo periodo se definen actos formales constitutivos de la sociedad, tales
como € instrumento constitutivo, datos de los socios, denominacion socidl,
domicilio social, aporte de los socios, organizacion de |os 6rganos de fiscalizacion y
administracion, reglas para distribuir las utilidades y soportar las pérdidas, clausulas
para definir derechos y obligaciones de los socios entre si y respecto de terceros,

entre otros.

5 . .z . . . .. .. .

Corresponde a esta Direccidén General: Registrar entidades comerciales, asociaciones civiles y fundaciones;
fiscalizar, controlar y supervisar el correcto funcionamiento de esas entidades; y vigilar el cumplimiento de
las normas legales vigentes.
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c) Periodo fundacional: Desde la presentacion del tramite en Inspeccién de Personas
Juridicas (en adelante 1.P.J) hastalainscripcion en e Registro Pablico de Comercio

de la provincia de Cérdoba (en adelante R.P.C.).

d) Sociedad en Registro Publico de Comercio: En este ultimo periodo la sociedad
para completar su inscripcion debe rubricar tanto los libros sociales como registro
de acciones, asistencia de asambleas, actas de directorio y de asamblea de
accionistas, como también libros contables como libro diario y de inventario y

balance.

Ambos tipos societarios deben pasar tanto por € periodo de gestacion y de formacion,
siendo conveniente, para ambos casos, que los documentos sean preparados por un
profesional. Tanto en una S.A. como en la SR.L., el compromiso asumido por los
fundadores surge de un contrato plurilatera de organizacién que da nacimiento a una
persona juridica distinta de sus socios. La diferencia del contrato constitutivo de unay otra
sociedad estard en e cumplimiento de los requisitos tipificantes exigidos por la ley de

Sociedades Comerciales para cada una de €llas.

Laprincipal diferencia se encuentra en los dos periodos siguientes:

Periodo fundacional: En esta instancia, el tramite de constitucion para una Sociedad

Andnima se debe realizar mediante una nota de presentacion suscripta por el presidente,
guien debe presentar en Inspecciéon de Persona Juridica la planilla ANEXO A-1 en
donde se describen los el ementos minimos requeridos por este 6rgano de control parala
constitucion de la Sociedad Anbénima, acta constitutiva y estatuto social, exponer €
aporte de los bienes a través de informe de contador publico con firma certificada por €
Consgjo Profesiona de Ciencias Econémicas de Cordoba (en adelante C.P.C.E.Cbha.),
publicacion de edictos de constitucion, acreditar el deposito en banco del aporte del
25% en efectivo y presentar la constancia de inscripcion en la Administracion Federal
de Ingresos Publicos (en adelante A.F.I.P.) y nimero de Clave Unica de Identificacion
Tributaria (en adelante C.U.1.T.).
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Parauna S.R.L., € tramite de constitucion es diferente al de una S.A., partiendo de que
se requiere la intervencion de un abogado, ya que €l tramite se realiza por via judicial,
ante un juez, quien previo los tramites legal es correspondientes y publicacion de edictos,
ordenard la inscripcion en el Registro Publico de Comercio. Con posterioridad a la
publicacion ddl edicto, debe depositarse el 25% del capital suscripto en garantia en una
cuenta creada a tal efecto. Al igua que en la S.A. se debe proceder a redizar la

inscripcidn en AFIP, siendo el mismo trdmite para ambas figuras societarias.

Unavez hechalainscripcion en A.F.1.P., se debe proceder areaizar lainscripcion de la
sociedad en la I.P.J. con copia de la inscripcion hecha en A.F.1.P., dos copias del auto
gue ordena la inscripcion, y una transcripcion del instrumento a inscribir en foja de
protocolo, mas las tasas correspondientes. El instrumento que se pretenda inscribir
debera ser presentado con certificacion notarial de firmas. Dicho tramite serealizacon la
finalidad de toma de razén por parte del Registro Publico de Comercio de la sentencia

del juzgado que ordenalainscripcién del contrato social.

Sociedad en Registro Publico de Comercio: Los libros que deben ser rubricados para

uno y otro tipo social no son los mismos. A continuacion presentamos un cuadro donde
observamos fécilmente los libros cuya rdbrica en Inspeccion de Persona Juridica es

obligatoria para cada tipo social:

¢
£
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DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS SOCIOS

Los socios son aquellas personas fisicas o juridicas que cumpliendo las exigencias que
establece la L.S.C. adquieren derechos y contraen obligaciones tanto patrimoniales como

politicas que le otorgan el estado de integrantes de una sociedad.

A modo gemplificativo mencionamos a continuacion algunos de estos derechos y

obligaciones:

1. Derechos Patrimoniaes:

Participar de las utilidades.

Recibir, en proporcion a sus tenencias, las partes de interés, cuotas sociales o

acciones gque se emitan por capitalizacion de cuentas de patrimonio neto.
Recibir €l valor de su parte en caso de retiro voluntario, exclusién o receso.

Participar del remanente de liquidacion, en €l caso de disolucién de la sociedad.

2. Obligaciones Patrimoniales:

Integrar el capital suscripto, es decir, cumplir con e compromiso de aporte en los

plazos y condiciones establecidos legal o contractualmente.

Resarcir los dafios, intereses y gastos generados por la mora en la integracion del

capital suscripto.

Responder ilimitada y solidariamente por la integracion y sobrevaluacion de los

aportes.

Soportar las pérdidas.

3. Derechos Paliticos:

Participar con voz y voto en las reuniones de socios 0 asambleas de accionistas.
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Elegir y ser elegido miembro del érgano de administracion y de fiscalizacion.

Derecho de informacion: las rendiciones de cuentas y los resultados de la gestion
de los administradores se expresa a los socios mediante los estados contables del
gercicio y la documentacion complementaria que éstos deben considerar en
oportunidad de la asamblea ordinaria; esta informacion debe estar obligatoria y
necesariamente a disposicion de los socios en la sede social, con no menos de
quince dias de anticipacion a la reunion que los considerara, protegiéndose de esta
manera en plenitud el derecho de informacién del socio.

Controlar laadministracion.
Solicitar intervencion judicial .

Impugnar de nulidad las resoluciones del Organo de gobierno cuando sean

contrarias alaley, estatuto o reglamento.

Ejercer e derecho de retiro voluntario: renunciar a la condicion de socio s asi €

contrato socia o hubiere establecido.
Ejercer el derecho de receso.

Solicitar la convocatoria a reunion de socios 0 asamblea de accionistas.

4. Obligaciones paliticas: (son las que emergen del concepto de affectio societatis)

Asumir la administracion y representacion de la sociedad cuando el contrato no lo

ha reglamentado.

Abstenerse de realizar actos en competencia con la sociedad, en el caso de socios
de las sociedades personalistas. En las S.R.L. y S.A. estarestriccion sdlo alcanzaa
los administradores.

No utilizar a la sociedad con fines extras societarios, para violar la ley, € orden
publico, la buenafe o derechos de terceros.

Deber de ledltad, colaboracion del socio con la sociedad y 10s otros socios.
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Es asi, que € estado de socio configura una situacion con un conjunto de derechos y

obligaciones comunes a todos €llos.

El acto juridico que otorga la condicion de socio es la suscripcion de capital, ya sea a
momento del otorgamiento del contrato constitutivo 0 aumentos de capital; o la adquisicion
por cuaquier titulo de partes de interés, cuotas o acciones por cualquier titulo de dichas
partes representativas de la sociedad. Sin aportes no hay socios ni por ende sociedad.

En ambos tipos societarios, tanto los socios de la S.R.L. como los accionistas de la S A,
laley limita la responsabilidad de los socios a la cuantia de capital que se han obligado a
aportar a la sociedad. Mas ala de esa cantidad, si la empresa entrase en situacion

de concurso de acreedores no cabria reclamarles nada.

La diferencia en cuanto a derecho de los socios de ambas figuras societarias se encuentra
con respecto a aporte en mora, €l cual tiene origen en la medida que & socio no cumpla
con el aporte en las condiciones convenidas, entrando en mora por el mero vencimiento del
plazo. Laley decretala mora automética para laintegracion de |os aportes convenidos en €
contrato social, imponiendo a socio moroso los dafios e intereses y aclarando que de no
haber fijacion de plazo a tal fin, e aporte es exigible a partir de la inscripcion de la
sociedad.

La mora por la integraciéon del aporte puede generar, en la Sociedad de Responsabilidad
Limitada, e derecho de los socios a requerir la exclusién del socio moroso® como
consecuencia de haber incurrido en grave incumplimiento de sus obligaciones, debido a una
conducta reprochable, asi como por eventuales desaciertos o cul pas personales del socio. La
razén de ser de la exclusion del socio moroso radica en la necesidad socia de evitar la
participacion de aquel socio que actud de una determinada manera, atentando en contra del
cumplimiento del objeto social y del norma desarrollo de la actividad societaria,
ocasionando asi laresolucion parcia del contrato social. En las Sociedades por Acciones la
mora en la integracion suspende los derechos correspondientes, pudiendo en este tipo

Derecho de la sociedad o de los socios en particular, cuando uno o algunos de ellos no cumpla o esté imposibilitado de cumplir
voluntaria o involuntariamente, por causas que le son imputables o no, con los deberes y las obligaciones que les impone el mero
hecho de pertenecer a una sociedad.

FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION - INSTITUTO UNIVERSITARIO AERONAUTICO



I INSTITUTO ELECCION DE TIPO SOCIERARIO Y PROYECCION DE ESTADOS CONTABLES | 20

1£) |U NIVERSITARIO BOSSIO MARCOS — ROTA LAYUS FEDERICO
A ERONAUTICO

societario optar por dos opciones, de acuerdo alo establecido en e estatuto: a) € remate de
los derecho de suscripcion de las acciones en mora; o bien b) la caducidad de dichos
derechos. Sin embargo la sociedad posee el derecho de optar por exigir e cumplimiento del
contrato de suscripcion.

DECISIONES SOCIALES Y MAYORIAS

En todas las empresas deben tomarse decisiones y llegarse a acuerdos para su posterior
implementacion. Dentro del esquema de laley 19.550 se ha establecido para las sociedades
comerciales en general y parala sociedad andnima en particular, la asamblea de socios que
es jerérquicamente el principa de los érganos depositarios de la voluntad social, expresada

através de la decision mayoritaria de los participantes legitimados para votar.

Resoluciones Sociales
Es asi como en la Sociedad de Responsabilidad Limitada se establece, que e contrato

dispondralaforma de deliberar y tomar acuerdos sociales. Si nada hubiese sido establecido,
son vdlidas las resoluciones sociales que se adopten por el voto de los socios, comunicadas
ala gerencia a través de cualquier procedimiento que garantice su autenticidad, o las que

resultan de declaracion escrita en la que todos |os socios expresan € sentido de su voto.

Podemos decir que € legislador ha tenido en cuenta la indole persona de este tipo
societario, habilitando a los socios para establecer en € contrato €l procedimiento para
adoptar acuerdos y decisiones sociales; estableciendo sélo de manera subsidiaria € régimen
de consulta simultanea, mediante el cual la gerencia consulta a todos los socios por un
medio fehaciente una determinada cuestion, teniendo los mismos 10 (diez) dias para
responder a esa consulta con su aprobacién o rechazo, también a través de un medio
fehaciente, para que dentro de los 5 (cinco) dias la gerencia labre € acta con las respuestas

delos socios.

El proposito es el de simplificar y flexibilizar e procedimiento, reservando el régimen
asambleario parala Sociedad Andnima o aquellas Sociedades de Responsabilidad Limitada
cuyo capital social sea superior a $10.000.000 (diez millones).
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En cuanto a las resoluciones sociales en las Sociedad Andnima, estas se resuelven mediante
asamblea de accionistas. Laley de sociedades comerciales establece en diferentes articulos
la competencia exclusiva y excluyente de la asamblea, diferenciando dos tipos para €
tratamiento distintos temas. Se determina que corresponde a la asamblea ordinaria aquellos
asuntos relacionados con € cumplimiento del objeto social; mientras que los asuntos de
mayor trascendencia en la vida institucional de la sociedad y que de una u otra manera
importan modificaciones del contrato social o afecten derechos bésicos de los accionistas,
constituyen la materia de competencia de la asambl ea extraordinaria

En este tipo societario la ley menciona & tratamiento de la convocatoria de las asambleas,
tema que es de gran interés paralos accionistas, ya que es en ese momento donde tendrén la
oportunidad de defender y gjercer sus derechos como socios, participando en la formacién
de la voluntad social. El texto de la ley 19.550, adjudica la competencia origina para
efectuar la convocatoria a directorio, pudiendo los érganos administrador y fiscalizador
convocar a la asamblea cuando lo juzguen necesario o0 bien cuando asi |0 requieran
accionistas que representen como minimo un 5% (cinco por ciento) del capital social, salvo
que e estatuto fijara un porcentaje inferior. También se requiere como requisitos para la
constitucién y funcionamiento de ambos tipos de asamblea la presencia de accionistas que
representen un cierto nimero de acciones para tener quorum y poder funcionar. Para la
asamblea ordinaria la ley establece que se requiere la presencia de accionistas que
representen la mayoria de las acciones con derecho a voto; en tanto que para la asamblea
extraordinaria se requiere la presencia de accionistas que representen el 60% (sesenta por
ciento) de las acciones con derecho avoto.

Mayorias
En cuanto alatoma de decisiones laley de Sociedades Comerciales le confierealas SR.L.

cierta autonomia, otorgandole la posibilidad de establecer en € contrato constitutivo la
determinacion de las mayorias necesarias para la adopcion de decisiones que no se refieran
a modificaciones del contrato y designacion o remocion de sindicos o gerentes, pudiendo
preverse en e contrato para estas decisiones una mayoria superior, pero no inferior a la
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mayoria del capital presente. Solamente se establecen limitaciones para modificar €l

contrato:

a) Las mayorias acordadas, deben ser superiores ala mitad del capital social, es decir mas
del cincuenta porciento del capital suscripto.

b) De no haberse estipulado en el contrato, impone la votacion afirmativa de las tres cuartas
partes del capital, es decir el setentay cinco porciento del capital suscripto.

c) Si lamayoriade capital esta representada por un solo socio, paravalidar la decision hara

falta e voto de otro socio.

En las Sociedades Andnimas las decisiones tanto en la asamblea ordinaria como
extraordinaria deben ser adoptadas por mayoria absoluta de |os votos presentes; pudiendo €l
estatuto social exigir una mayoria superior, pero nuncainferior alarequerida por laley.

Voto
A diferenciadelas acciones en las S.A., las cuotas de la S.R.L. confieren derecho a un solo

voto cada una. La Sociedad de Responsabilidad Limitada debe Ilevar un libro de actas con
ciertas formalidades exigidas por laL.S.C.; en el cual se volcaran las actas de gerenciay las

de asambleas o reuniones de socios, firmandose las mismas.

En la S.A. € estatuto puede prever diversas clases de acciones, pero dentro de cada clase
todas tendran los mismos derechos. La Sociedad Andnima debe Ilevar un libro de registro
de acciones con todas las formalidades de |os libros de comercio, donde se asentaran clases
de acciones, numeracion, estado de integracion, nombre de los suscriptores, las
transferencias, asi como cualquier otra mencién sobre la situacion juridica de |as acciones.
Dijimos que en este tipo societario se pueden establecer distintas clases de acciones, unas
son las acciones ordinarias, las cuales confieren a su tenedor |os derechos inherentes a la
calidad de socio y le hace participe de los riesgos de la actividad empresaria. Los derechos
precitados son: @) € de voto, que en principio es un voto por accién, pudiendo el estatuto
crear clases que reconozcan hasta cinco votos por accion ordinaria; b) a los beneficios,
directamente proporcional a la fraccion del capital social representada por la accién; c) a

eventual remanente de la liquidacion, también en medida proporcional a su participacion en
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el capital socia. Otro tipo de accidn son las preferidas, las cuales pueden carecer de voto,
sin perjuicio de su derecho de asistir a las asambleas con voz. Las caracteristicas de las
acciones preferidas son la existencia de beneficios extraordinarios y la eliminaciéon del
riesgo participativo; sin embargo tienen como contrapartida, que se reduce su participacion

en laformacion de lavoluntad social.

Inscripcion en el Registro Publico de Comercio
Al momento de constituir una sociedad comercial, se debe cumplir con distintos requisitos

y formalidades establecidos en laley 19.550; siendo uno de estos lainscripcion en € R.P.C.
Laley considera que hasta que no se inscriba a la sociedad en dicho organismo de control,
esta se encuentra en formacion; encontrandose transitando un periodo comprendido entre
el acto constitutivo propiamente dicho conforme a uno de los tipos previstos por laL.S.C.,
periodo durante el cual deben los socios respetar las obligaciones pactadas y cumplirlas, y
su inscripcion en e R.P.C. momento en & que la sociedad pasa a ser considerada
regularmente constituida adquiriendo y gozando de todas las cualidades del tipo societario
adoptado.

Para lainscripcion de la Sociedad de Responsabilidad Limitada en la provincia de Cérdoba
Se requiere necesariamente la intervencion de un abogado, ya que € tramite se realiza por
via judicia ante un juez en e juzgado comercia, quien previo los tramites legales
correspondientes y publicacion de edictos, ordenard mediante sentencia judicia la
inscripcidn del contrato socia en e R.P.C. Puede también intervenir un contador, pero la

presencia del mismo no es imprescindible como la del abogado.

Una vez lograda la sentencia judicial y para redlizar la inscripcion de la sociedad, sera
necesario dirigirse a R.P.C. con la finalidad de que este tome razon de la sentencia del
juzgado que ordena la inscripcion. Se debe presentar e instrumento que pretende
inscribirse con certificacion notarial de firmas o indicando que es transcripcion fiel del Acta
gue obraen e Expediente Judicia (indicando las fojas en las que se encuentra).

Para realizar € tramite ante e juzgado comercial, y con € fin de obtener la sentencia

judicia deinscripcién en el R.P.C. se debe abonar un importe correspondiente a latasa de
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justicia establecida por e Colegio de Abogados de Cordoba, € cua tiene un valor del
$905,40". Tal como se ha dicho anteriormente, una vez obtenida la sentencia judicia que
ordena la inscripcion, se debe ir a R.P.C. alos fines de inscribir a la sociedad; debiendo
abonar para ello distintos conceptos establecidos por la ley impositiva vigente en su  art.
83°:

Inscripcion de constitucién: $ 99,00
Designacién de autoridades: $ 138,00

Al momento de analizar el costo de constitucion de una S.R.L. se debe considerar los
honorarios del abogado, gasto necesario junto con los que se han mencionado
anteriormente, cuyo valor establecido por € codigo arancelario para abogados y
procuradores de la provincia de Cordoba es entre el diez por ciento (10%) y € treinta por
ciento (30%) del capital suscripto. En el caso de decidir la intervencion de un contador los
honorarios de este profesional, establecidos por € Concego Profesional de Ciencias

Econémicas de Cérdoba, esigua a$9.600.°

A continuacion se expone una tabla con los gastos que se deben afrontar a la hora de

decidir la constitucion e inscripcion de unaS.R.L.

SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD
CONCEPTO DEL GASTO

LIMITADA
CERTIFICACION DE FIRMA $200
TASAS DE JUSTICIA $905,40
INSCRIPCION DE CONSTITUCION $99

” Este valor fue obtenido de la pagina del Colegio de Abogados de Cérdoba.
(http://www.colegioabogadoscba.com.ar/colegio-de-abogados-cordoba-tasa-justicia.php)

¥ Ley 10178 - LEY IMPOSITIVA ANO 2014.

° RESOLUCION N2 71/08 - ARANCELES INDICATIVOS PARA SERVICIOS PROFESIONALES - Valores actualizados
a partir del 01/03/2014. (http://www.cpcecba.org.ar/media/img/paginas/Res71-
08%20%287%29%20%28t.0.%2027-2-14%29.pdf)
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INSCRIPCION DE ACTAS DE
DESIGNACION DE AUTORIDADES

$138

ENTRE EL 10% Y EL 30% DEL CAPITAL

HONORARIOS ABOGADO SOCIAL DE LA EMPRESA (Se estima
$30.000)*°
HONORIARIOS CONTADOR (en caso
gue se decida contar con este $9.600
profesional)
TOTAL ESTIMADO $40.942,40

Para la Inscripcion de una Sociedad Andnimaen el R.P.C. de la provinciade Cordoba no es
necesaria la intervencién de un abogado ya que no hay ninguna via judicial por la que se

debatener que atravesar para la constitucion de este tipo societario.

El tramite de inscripcion para ese tipo de sociedades consiste solamente en la verificacion
del cumplimiento de los requisitos legales y fiscal es tendientes a obtener la correspondiente
inscripcion del acta constitutiva y estatutos sociales. Para €llo se requiere |a aceptacion de
cargos de los directores, la aceptacion del cargo de los sindicos o de la comisién
fiscalizadora, acreditacion de inscripcion en A.F.I.P. con nimero de C.U.l.T., acreditar la
inscripcion de los inmuebles, acreditar 1a publicacion del articulo 10° L.S.C.** en Boletin
Oficial.

Se debe presentar una nota de presentacién, mediante la cual se manifiesta la intencion del
tramite. Junto con esta nota, se debe adjuntar €l pago de las tasas retributivas de servicios,

Cuyo costo esta establecido por la Ley Impositiva vigente en su art. 83, debiendo abonarse:

10 Cédigo arancelario del colegio de abogados de la Provincia de Cérdoba. El importe que se expresa resulta
de la consulta realizada a distintos abogados, con la finalidad de tener un conocimiento aproximado de los

costos.
11 . . . . . . .z

El texto de este articulo hace referencia a las formalidades y contenidos de los avisos cuya publicacién se
establece, de los cuales surge una sintesis del contrato social.
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1. Las solicitudes de conformidad administrativa para la constitucion y su inscripcion
en € Registro Publico de Comercio: $ 341,00

2. Por primerafojade actuacion administrativa: $ 11,00
3. Por cadaunade las hojas adicionales o siguientes ala primera: $ 2,30

También sera necesaria la presentacion del acta constitutiva y estatuto social, los cuales

representan |os elementos esenciales del tramite presentado.

No se debe dejar de considerar los honorarios del contador, los cuales estan fijados por el

Concejo Profesiona de Ciencias Econémicas de Cérdoba en $19.200%.

CONCEPTO DEL GASTO SOCIEDAD ANONIMA
PUBLICACION EN BOLETIN OFICIAL HELD [P oS
hasta 420 espacios
SOLICITUD DE CONFORMIDAD ADMINISTRATIVA
PARA LA CONSTITUCION E INSCRIPCION $34l
FOJA DE ACTUACION ADMINISTRATIVA $11
HOJA ADICIONAL O POSTERIOR A LA PRIMERA $2,30
HONORARIOS CONTADOR $19.200
TOTAL ESTIMADO $19.554

DE LOS ORGANOS SOCIALES
La administracion y representacion de la Sociedad de Responsabilidad Limitada le
corresponde a la gerencia, siendo ésta la denominacion particular que recibe e 6rgano

administrador y de representacion en este tipo societario.

2 RESOLUCION Ne 71/08 - ARANCELES INDICATIVOS PARA SERVICIOS PROFESIONALES - Valores actualizados
a partir del 01/03/2014. (http://www.cpcecba.org.ar/media/img/paginas/Res71-
08%20%287%29%20%28t.0.%2027-2-14%29.pdf)
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La gerencia puede ser singular o plural, y éstaa su vez colegiada o no. Si es colegiada™ el
contrato deberd reglamentar su funcionamiento siguiendo las pautas dictadas para la
Sociedad Anonima. La administracion plural puede funcionar en forma conjunta o
indistinta. Puede también ser mixta cuando para determinados actos se exige la actuacion
conjunta de los gerentes. En este tipo de administracion e contrato puede fijar la
competencia especifica de cada gerente y su grado de responsabilidad por los actos u
omisiones del 6rgano administrador, degjando en manos del juez la asignacion individual de

responsabilidades.

El o los gerentes pueden ser designados al celebrarse el contrato constitutivo, figurando en
el texto contractual, o posteriormente por decision de la asamblea o reunién de socios. En
cualquiera de los casos, los gerentes son removibles como los directores de la Sociedad

Andnima.

Los gerentes pueden ser designados por plazo determinado, en cuyo caso no rige € tope
maximo de tres gercicios fijado para los directores de la S.A., o indeterminado durando en

el cargo tanto como dure lavigencia de la sociedad.

La gerencia responde a las pautas genéricas establecidas para la administracion societaria
en la ley de Sociedades Comerciales y a las normas establecidas para € directorio de la
Sociedad Andnima. De alli que los gerentes deben obrar con lealtad y diligencia de un buen
hombre de negocios, en favor del interés social, en funcion del objeto y actividad de la
sociedad, conservando los bienes sociales y manteniéndolos en el patrimonio social. Los
gerentes tienen los mismos derechos, obligaciones y prohibiciones que los directores de una

sociedad anénima.

En relacion a la representacion, son tales actos aguellos que vinculan al ente con los
terceros, generalmente en cumplimiento de decisiones internas de la administracion, que
generan derechos y obligaciones para la sociedad. El contrato debe reglamentar la

representacion de manera que permita una mayor proteccion del patrimonio social y una

13 4. , . . ;. . . . .
Ningun socio tiene facultades por si mismo. Las resoluciones sociales se toman siempre por mayorias
previa deliberacion.
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relacion agil con los terceros, que sea coherente con la dimension y complgidad de la
empresa y reflgje eventualmente, la tenencia del capital. Por ello es necesario analizar con
cuidado s e uso de la firma socia, debe ser gercido en forma indistinta o conjunta entre
varios miembros del 6rgano de administracion.

En la SA. a diferencia de la S.R.L., se observa una divisiéon organica, donde la

administracion y representacion esta separada, no siendo gjercida por e mismo érgano.

La administraciéon estd a cargo de un Directorio, € cual es un 6rgano permanente que
cumple funciones de forma continua, y esta integrado por uno o més directores, accionistas
o terceros elegidos por Asamblea Ordinaria 0 €l Consegjo de Vigilancia, permaneciendo los
directores en € cargo por un minimo de tres gercicios (si fue designado por Asamblea
Ordinaria) o cinco gercicios (s fue designado por Consglo de Vigilancia), permaneciendo
en e mismo hasta ser remplazado. La ley 19.550 obliga a que € directorio redice una
reunion trimestral; esta periodicidad minima no impide que e estatuto social disponga
reuniones mas frecuentes, o que las mismas sean convocadas cuando fuere necesario o

conveniente, o bien por pedido de cualquier director.

Con respecto a la representacion de la Sociedad Andnima, esta le corresponde a presidente
del directorio. Esta particularidad implica una diferencia con la SR.L. en donde la
representacion legal es gercida por e 6rgano administrador. Se considera que la
adjudicacion de la funcidn de representacion a presidente, encuentra su razon de ser en la
composicion del directorio que puede llegar a ser numerosa, comprendiendo de tres a cinco
personas. No obstante, la concentracidn de dicha funcion en un solo director puede acarrear
serios problemas cuando coexisten en la sociedad diversos intereses no coincidentes y a
veces contrapuestos, sobre todo teniendo en cuenta que e representante legal puede obligar

alasociedad con su sola firma

Funcion de Fiscalizacion: En la Sociedad de Responsabilidad Limitada la funcion de

fiscalizacién es gercida por los socios, cediendo cuando dicha funcién es otorgada a la
sindicatura 0 a consgo de vigilancia que se regiran por las normas de la Sociedad

Anbnima, salvo que e contrato estableciera pautas mas severas.
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No habiéndose implementado la fiscalizacion interna, los socios gozan con amplitud del
derecho de informacion directa; pero instituida la sindicatura o consgjo de vigilancia se
entendera que los socios han renunciado al gercicio de la fiscalizacion individual directa

gue garantizaesanorma. Este derecho natural de los socios presenta dos aspectos:
El control: consiste en actos de inspeccion y vigilancia sobre la administracion.

La informacién: consiste en la posibilidad de conocer respecto de la marcha de los
negocios sociaes, la situacion econdmica, financiera 'y patrimonial del ente y toda

otra situacion vinculada con €l gercicio de los derechos y obligaciones del socio.

En las sociedades de responsabilidad limitada cuyo monto de capital social sea superior a
$10.000.000, e érgano fiscalizador interno es de implementacion obligatoria, ya fuere por

via de sindicatura o consgjo de vigilancia

EstafunciénenlaS.A., a igua quelaS.R.L., puede ser realizada de maneraindividual por
los socios pudiendo examinar los libros y papeles sociales, y recabar del administrador los
informes que estimen pertinentes; debiendo ser gecutada dicha funcion por la Sindicatura o
Consgjo de Vigilancia, cuando e monto de su capital socia sea superior a $10.000.000,

debiendo ser de implementacién obligatoria este érgano fiscalizador.

Tanto la Sindicatura como € Consgjo de Vigilancia son de aplicacion en ambos tipos
societarios para gjercer la funcion de fiscalizacion, teniendo funciones similares y se rigen
por las mismas normas. A continuacién exponemos algunas diferencias entre uno y otro

Organo.

Con respecto a la Sindicatura, podemos sefidar que algunos de sus caracteres

fundamental es son:

» ES un Organo en € que sus integrantes son funcionarios y no mandatarios o
representantes de la sociedad, cuya funcién se limita a los aspectos contables y

legales.

» Espersona eindelegable, gercida exclusivamente por abogados o contadores.
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» Es trascendente porque tutela no solamente los intereses de los socios, sino también

los de la sociedad y |os terceros.
» Esunafuncion permanente o continua.
» Estemporaria pues no puede durar mas de tres gjercicios.

» Sus miembros son revocables sin causa por el érgano de gobierno que es e que los

designa.

En relacion a Consgjo de Vigilancia podemos decir que:

» Es un oOrgano integrado por 3 a 15 socios 0 accionistas, que no necesitan ser

profesionales.
» Designados por €l érgano de gobierno, relegiblesy revocables.
» Tienelaobligacion de contratar una auditoria externa anual .
» Tienefunciones similares alasindicatura, alas que se agregan las siguientes:

a) El érgano de administracion le debe presentar un informe trimestral sobre

lagestion social.

b) El contrato socia debe prever que determinadas clases de actos o contratos

no puedan celebrarse sin su aprobacion.

c) El contrato puede atribuirle la facultad de designar los integrantes del

6rgano de administracion.

d) Puede designar 1 6 méas comisiones parainvestigar cuestiones o denuncias

delos socios o paravigilar la gjecucion de sus decisiones.

TRANSFERENCIA DE ACCIONES Y CUOTA SOCIAL

Respecto a este punto, podemos decir que la ley de sociedades comerciales reconoce a

ambos tipos societarios la libre transmisibilidad de las cuotas sociales, teniendo a mismo
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tiempo la atribucion para incluir en e contrato o estatuto, segin sea SR.L 0 SA.
respectivamente, disposiciones que afecten la libre transmision de dichas cuotas, pero no

prohibirlas.

Estas limitaciones a las que hacemos referencia tienen por finalidad resguardar € ingreso a
la sociedad de personas que no respondan a los mismos intereses, para mantener la
cohesion del grupo originario, o bien para evitar perturbaciones en la operatoria social.

Estas limitaciones pueden consistir en:

1. Requerir laconformidad mayoritaria o unadnime de |0s socios.

2. Otorgar un derecho de preferencia alos socios 0 a la sociedad.

Sin embargo encontramos grandes diferencias entre ambos tipos respecto a este tema,
debido ya que la libertad, rapidez y sencillez a momento de la transferencia de acciones o

paguetes accionarios representa una caracteristica destacable y afavor dela SA.

Las acciones en las S.A. son titulos valores, facilmente negociables sin mayores requisitos
legales lo cual concede enormes ventgas a la hora de pensar en su transferencia y
enajenacion permitiendo € ingreso o salida de socios sin mayores formalismos, con total

libertad y con mucha rapidez.

Dichatransferencia surte efectos para la sociedad y para terceros desde su inscripcién en €
libro de Acciones reconociendo de esta manera la sociedad, la existencia de la trasferencia

y la condicion de accionistadel comprador.

El Unico requisito de fondo se encuentra establecido en e articulo 215 de la Ley de
Sociedades Comerciales €l cua dice que la transmision de las acciones y de los derechos
reales gque las graven debe notificarse por escrito ala sociedad emisora, o entidad que lleve

el registro, einscribirse en €l libro o en la cuenta pertinente.

Asi de simple, tal como surge claramente de la ley para que la cesion de acciones tenga

efectos juridicos hacia terceros solo es necesaria la notificacion a la sociedad y la

FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION - INSTITUTO UNIVERSITARIO AERONAUTICO



I INSTITUTO ELECCION DE TIPO SOCIERARIO Y PROYECCION DE ESTADOS CONTABLES | 32

=) | U NIVERSITARIO BOSSIO MARCOS — ROTA LAYUS FEDERICO
A|ERONAUTICO

inscripcion de la transferencia en e mencionado libro de Registro de Acciones de la
sociedad.

En cambio, en la S.R.L. como las cuotas partes no son titulos negociables, no gozan de los

MisSMos caracteres de las acciones.

Al concretar una cesion de cuotas partes a terceros, en primer orden se debe comunicar tal
situacién a resto de los socios y esperar su aprobacion. Segun € articulo 152 de la ley
19.550 las cuotas no podrén ser cedidas a terceros sin la conformidad de los socios. Luego,
dicha cesion debe ser publicada primero en e Boletin Oficia y luego inscripta en el
Registro Publico de Comercio; siendo oponible la transmisién de las cuotas a terceros
desde su inscripcion en € R.P.C. Todo ello acarrea una demora de tiempo considerable y

tramites administrativos compl g os.

En resumen, si un socio de S.R.L. decidiese transferir sus cuotas partes deberia:

= Confeccionar contrato de Cesion de cuotas.

= Publicar latransferenciaen el Boletin Oficial.

= Aguardar la aparicién de eventual es oposiciones.

= Obtener la conformidad del juez del Registro Publico de Comercio.

= Surte efectos a partir de su inscripcion en el Registro Publico de Comercio.
En cambio un socio de S.A. que decidatransferir sus acciones deberia:

= Confeccionar convenio de transferencia de Acciones.

= Notificar a Directorio de latransferencia

= Surte efectos a partir de su inscripcién en €l Libro de Acciones de la sociedad.

En base a andlisis desarrollado y a modo de sintesis de o expuesto anteriormente, se puede

decir que poner en marcha un negocio no es unatarea fécil, ya que existen muchos factores
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que evaluar antes de hacerlo, para poder arrancar "con € pie derecho” en e nuevo

emprendimiento.

Mas ala de determinar cuanto sera la inversion inicial, el rubro o actividad a redizar, €
persona que sera necesario contratar, la ubicacién de la empresa, € margen de rentabilidad
gue se espera obtener, € financiamiento o recursos de los cuales sera preciso disponer,
entre otros aspectos, existe un punto clave atener en cuenta: € tipo societario; y si bien es
posible conformar una sociedad de hecho o una tipica sociedad de personas, |0 cierto es que
las formas societarias que més convocan €l interés son las Sociedades Andnimas vy las
Sociedades de Responsabilidad Limitada.

Una primera diferencia que se advierte, tiene que ver con las denominaciones de sus
integrantes. La palabra “gerente”, que acompafa a ciertos socios en la SR.L., puede
generar cierta presion en € pensamiento, que no permita la creacion de espacios para la
reflexion y la planificacion, e incluso puede provocar que quienes no tengan ese “titulo” se

vean inhibidos a opinar, |o que no ocurre en las S.A., ya que posee una estructura distinta.

Este aspecto es muy importante porgque sera necesario, en su caso, llevar adelante un buen
manegjo de conflictos dado que todos 10s socios son |as piezas claves de la organizacién en
materia

Por el contrario en la S.A. existen los accionistas, |os directores y los gerentes, logrando asi

distincion de tareas.

Sin embargo hay algunos aspectos que pueden inclinar la decision hacia la S.R.L., ya que
este tipo societario no se encuentra obligado a presentar balances anuales a ente de
contralor, en la medida en que las sociedades no se encuentren comprendidas dentro de los
supuestos contemplados en el articulo 299 delaLey.

Asimismo, destacamos que las S.R.L. gque no se encuentren comprendidas dentro de los
supuestos contemplados en el articulo mencionado, podrian prescindir de la auditoria anual

de sus estados contables, requerimiento que resulta obligatorio paralas S.A.
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En este mismo sentido, la S.R.L. no abona la tasa anual de fiscalizacion ante € organismo

de contralor.

En cuanto a los costos de constitucion, se observan diferencias entre uno y otro tipo
societario, siendo  mas cara la constitucion de la S.R.L.; sin embargo se debe tener en
cuenta que la S.A. debe afrontar ciertos gastos anuales tales como de mantenimiento por
asamblea, eleccion de autoridades y de inspeccion anual; gastos que la S.R.L. no debe
afrontar. Otro tema relacionado con |os gastos que se debe destacar es que todo cambio que
se pueda producir en la estructura societaria de la S.R.L. implica modificar € estatuto y
realizar las correspondientes publicaciones de edictos que significan gastos que se deben
afrontar.

Unaventgja de la SR.L. por sobre la S.A., la encontramos en el aporte minimo de
capital necesario para funcionar. En este sentido, en laS.A., el minimo es $100.000 y, en la
S.R.L., no existe un minimo estipulado por ley, quedando a criterio del juez de comercio
dividido en cuotas sociales de $10 6 sus multiplos. Asi, mientras en un caso es necesario si
o si € valor indicado, en € otro, la sociedad puede funcionar con menos.

En ambos casos los aportes pueden ser dinerarios o en especie, susceptibles de gjecucion
forzada, y tanto en una S.A. como en una S.R.L. puede integrarse un 25% al momento de
la constitucion y el saldo restante en el plazo de 2 afios, si fueran dinerarios; mientras que
en e supuesto de aportes en especie, deben integrarse totalmente a tiempo de la

constitucion.

A la hora de analizar la posibilidad de optar por uno u otro tipo societario, no caben dudas
de que €l aspecto impositivo no puede quedar de lado.

El régimen tributario rige por igua para ambos tipos societarios, sin embargo y en base a
una consulta realizada a la abogada Laura Igarzabal, se puede destacar que en relacion al
impuesto a las ganancias si bien la alicuota es |la misma para ambos tipos societarios, una
S.A. podriatener unamayor carga en dicho impuesto si existen retiros de |os socios, ya que
laA.F.l.P. puede aplicar intereses presuntos, de acuerdo alo normado por € articulo 73 de
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laley del tributo, mientras que paralas S.R.L., dicha presuncion no le es aplicable, ya que

el segundo parrafo del mencionado articulo las excluye taxativamente.

Otra diferencia importante entre ambos tipos sociales, se encuentra en la transmisibilidad
delas acciones, yaqueen laS. A. se hace en forma privada, mediante instrumento privado,
y através de una mera notificacion de la transferencia a Directorio de la Sociedad, € cua
procederd a su registracion en e Libro de Registro de Accionistas. En la SR.L. la
transferencia no es tan sencilla, ya que se requiere la registracion de la transferencia ante el
Registro Publico de Comercio, y en su caso, reforma de estatutos, publicacion de edictos,
gastosy dd tiempo que puede requerir redlizar este tramite, pudiendo exceder en algunos

Casos | 0s tres meses.

Otra de las ventagjas de las S.A., se encuentra en relacién a las acciones, ya que este tipo
societario puede emitir clases de acciones que otorgan una flexibilidad frente ala S.R.L.,

permitiendo otorgar derechos politicos y econdémicos diferenciados a distintos accionistas.

Las cuotas de las S.R.L. presentan una clara desventgja en este sentido ya que todas ellas

otorgan igual cantidad de votosy derechos a utilidades.

Un tema no menor en e andisis es e querefiere alaresponsabilidad de cada socio.
En e supuesto dela S.A., los accionistas lalimitan ala cantidad de acciones que suscriben,
mientras que en la S.R.L. los socios no solo responden por la integraciéon del capital que
suscriben sino que, ademas, garantizan solidaria e ilimitadamente a los terceros la

integracion del total del capital suscripto.

Con relacion a la responsabilidad de los integrantes del 6rgano de administracion, en la
S.A. los directores responden solidaria e ilimitadamente hacia la sociedad, accionistas y
terceros, tanto por € mal desempefio de sus cargos como por laviolacion alaley, estatuto o
reglamento y todo dafio ocasionado por dolo, abuso de facultades o culpa grave, mientras
que en laS.R.L. son responsables individual o solidariamente, seglin sea la organizacién de

la gerencia establecida en & contrato social.
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Si de responsabilidad tributaria se trata, la Ley de Procedimientos Tributarios no discrimina
entrelas SA. y las S.R.L., de modo que tanto los directores y gerentes de ambas estructuras
resultan igualmente obligados a dar cumplimiento a los deberes impositivos que emerjan de
los hechos efectuados por sus representadas.

FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION - INSTITUTO UNIVERSITARIO AERONAUTICO



) |U NIVERSITARIO BOSSIO MARCOS — ROTA LAYUS FEDERICO

. | 1INsTITUTO ELECCION DE TIPO SOCIERARIO Y PROYECCION DE ESTADOS CONTABLES | 37
J |A|[ERONAUTICO

CAPITULO lll: ASPECTOS IMPOSITIVOS

SISTEMA TRIBUTARIO ARGENTINO

La determinacién de la estructura impositiva que debe afrontar la empresa es un aspecto de
gran importancia para constituir un negocio. La importancia reside no sélo en € riesgo de
quedar en falta ante los diferentes organismos de control, sino también por la importante

repercusion que puede tener econémicay financieramente.

Siempre que se realiza un andlisis tributario, debe redlizarse en base a un pais concreto.
Cada conjunto de tributos es el resultado de las instituciones juridicas y politicas de un pais

y de su estructura social.

Segun € principio de legalidad que rige en los Estados de derecho como el nuestro, €l
tributo solo surge de laley, desprendiéndose de ello que en esos paises € sistema tributario

es siempre un ordenamiento legal vigente.

La estructura del régimen tributario Argentino presenta cierta complejidad por los tres
ordenes de autoridades con facultades tributarias que existen: Nacion, provincias y
municipios; lo cual ha dado y sigue dando lugar a conflictos interpretativos y

jurisdiccionales.

La Nacion aplica gravdmenes con caracter exclusivo (por gemplo impuestos
aduaneros), concurrentes (por gemplo impuestos internos al consumo), y otros en
virtud del régimen de coparticipacion con sustento constitucional en e articulo 75

inciso 2 CN (por gjemplo impuesto alas ganancias).

Las provincias aplican gravamenes en g ercicio de facultades propias no delegadas y
gue no estén por consiguiente incluidos en e régimen de coparticipacion (por

gjemplo impuesto inmobiliario).

Como consecuencia del reconocimiento de su autonomia, los municipios cumplen

las funciones encomendadas por las constituciones de las provincias a que
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pertenecen, estableciendo gravamenes (alos que suele asignarse el nombre genérico

de contribuciones) que inciden sobre ciertas materias imponibles.

La razén de la existencia de los impuestos es para soportar 10s gastos del Estado, quien
debe brindar un marco de seguridad juridica e infraestructural para gque las personas (fisicas
0 juridicas) se desarrollen de lamejor forma posible.

En la Argentina, tanto las SAA. como las S.R.L. deben hacer frente a las siguientes
obligaciones. Impuesto a las Ganancias, Impuesto a Vaor Agregado (en adelante I.V.A.),

Ingresos Brutos (en adelante 1.1.B.B.) y Comercio e industria

Todos €ellos repercuten en la operacion de una empresa. Algunos generan solamente un
pasaje de fondos entre los clientes y la A.F.I.P. (1.V.A., por gemplo), otros simplemente
cargan a las ventas (I.1.B.B. e impuestos especificos como Impuestos Internos). Es
importante entender que algunos influiran en e margen de determinacion del precio de

venta, otros en los gastos, pero todos en e flujo de efectivo y laforma de mangjarlo.

Para conocer un poco més sobre este tema, a continuaciéon se describe de manera breve y

sin entrar en demasiado tecnicismo cOmo operan |0s impuestos mencionados anteriormente.

Impuesto a las Ganancias
Es un impuesto que ha sido creado con la finalidad de gravar las utilidades obtenidas en la

actividad econdmica. Laley de este gravamen diferencialas ganancias en base a categorias:

=

Primera categoria: “Renta del Suelo”

N

Segunda categoria: “Renta de Capital”
3. Tercera categoria: “Renta de empresas”
4. Cuarta categoria: “Renta del trabajo personal”

Una de las criticas que se le rediza a este impuesto es que dificulta e ahorro, la

capitalizacion de las empresas y obra en forma negativa en cuanto al deseo de los
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contribuyentes de producir mas. Es un motivo de desaliento para el incremento de

produccion porque cuantos mas frutos genera, mayor es la parte que se lleva el Estado.

Este impuesto es un impuesto directo, originariamente provincial, segun las prescripciones
de nuestra Constitucion. Sin embargo, la Nacion ha hecho uso en forma permanente de la
transitoria facultad que le otorga la Constitucién Nacional. Su producto es coparticipado

seguin el sistema vigente.

Para introducirnos en lo referente a las alicuotas del impuesto, se debe distinguir entre las

sociedades de capital y personas fisicas.

Para |as sociedades de capital, € art. 69 de laley 20.628 (ley de Impuesto a las ganancias),
estipula la alicuota del 35% (treinta 'y cinco por ciento), quedando sujetas a esta alicuota

las sociedades anénimas y las sociedades en comandita por acciones, las sociedades de

responsabilidad limitada y las sociedades en comandita simple, las asociaciones civiles y

fundaciones', y las sociedades de economia mixta.

Los contribuyentes se ven obligados, ademas a redizar 10 anticipos del impuesto,
aplicando para el primero el 25% y para los nueve restantes € 8,33%. Dichos valores se
aplicaran a monto del impuesto determinado por € periodo fiscal inmediato anterior,
deduciendo en caso de corresponder: reducciones por regimenes de promocion, retenciones
y/0 precepciones, pagos a cuenta, impuestos sobre los combustibles liquidos que resulten
computables, pago a cuenta de impuestos pagados en e exterior y pago a cuenta en

concepto de impuesto ala ganancia minima presunta.

“Se encuentran exentas de dicho impuesto segun lo establece el art. 20 inc. F de la ley 20.628 las ganancias
que obtengan las asociaciones, fundaciones y entidades civiles de asistencia social, salud publica, caridad,
beneficencia, educacién e instruccion, cientificas, literarias, artisticas, gremiales y las de cultura fisica o
intelectual, siempre que tales ganancias y el patrimonio social se destinen a los fines de su creacién y en
ningun caso se distribuyan, directa o indirectamente, entre los socios. Se excluyen de esta exencidn aquellas
entidades que obtienen sus recursos, en todo o en parte, de la explotacidon de espectaculos publicos, juegos
de azar, carreras de caballos y actividades similares.
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Impuesto al Valor Agregado
Se trata de un impuesto indirecto, que grava los consumos que son manifestaciones

mediatas de exteriorizacion de la capacidad contributiva.

Este tributo estd encuadrado en las facultades concurrentes de la Nacion y de las provincias;
esto significa que la Nacién establece €l gravamen en todo € territorio del pais en forma

permanente, pero é queda comprendido en € régimen de coparticipacion vigente.

Es un impuesto que su hecho imponible no tiene en cuenta las condiciones personaes de
los sujetos pasivos, interesando sOlo la naturadeza de las operaciones, negocios y

contrataciones que contienen sus hechos imponibles.

La ley menciona diversas operaciones individuales, cada una de las cuales constituyen un
hecho generador del impuesto. Quienes realizan esas operaciones pueden ser personas de
existencia fisica 0 de existencia ideal. En términos generales € nacimiento del hecho
imponible se perfecciona con la entrega de los bienes o la emision de la factura/documento

equivalente, el que ocurra antes.

La imputacion de estos hechos imponibles se efecttia por mes calendario, sobre la base de
declaracion jurada efectuada en formulario oficial. Cabe decir que € hecho imponible se
perfecciona cada vez que se realiza una operacion gravada, 1o que pareceria indicar que €
impuesto es instantaneo, pero ello no es asi, ya que laley le da @ caréacter de periddico a

reunir todos |os hechos imponibles e imputarlos a un periodo que es mensual .

Con respecto alaliquidacion de este impuesto se puede decir que la empresa debe cobrar €l
21% del precio de venta al cliente en concepto de impuesto (“IVA Débito Fiscal”).
Ademas, para las compras, debe tomarse a su favor el IVA que paga a su proveedor (“IVA
Crédito Fiscal™). A fin de mes, compensando el impuesto cobrado a los clientes y el pagado
a los proveedores, debe pagar la diferencia ala AFIP. En caso de que la diferencia sea a
favor del contribuyente, éste |o tendra como un crédito contra la AFIP (que es computable

solamente contra futuras diferencias en este mismo impuesto).
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Ganancia Minima Presunta
Este impuesto se encuentra reglado por laley 25.063, en virtud del cual € patrimonio de la

empresa aporta al fisco un importe en base a la estimacién de una ganancia presunta.

Este impuesto debe liquidarse e ingresarse en caso de que el activo computable sea superior
a $200.000 (dos cientos mil), debiendo considerarse el activo existente a cierre de cada
gercicio. Latasa del impuesto es del 1% sobre la base imponible, |a cua esta dada por los
activos, tanto del pais como del exterior, en poder del contribuyente que se deberan valuar

aplicando las normas que atal efecto establece laley.

Bienes Personales

El impuesto sobre los Bienes Personales ha sido dispuesto por la ley 23.966, y grava la
posesion o tenencia de bienes a 31 de diciembre de cada afio.

Este impuesto recae sobre personas fisicas y sucesiones indivisas del pais; sin embargo la
responsabilidad del ingreso del impuesto puede recaer en sociedades, como es en €l caso de
acciones y participaciones societarias. La aicuota que se aplica es del 0,5% sobre la
valuacion correspondiente, teniendo € impuesto ingresado €l caracter de pago Unico y
definitivo.

El hecho imponible se genera con la tenencia de acciones y/o participaciones empresariales
por parte de:

Personas fisicas y/o sucesiones indivisas domiciliadas en € pais;
Personas fisicas y/o sucesiones indivisas domiciliadas en € exterior;

Sociedades y/o cualquier tipo de persona de existencia ideal domiciliada en el

exterior.

El calculo de labase imponible se realiza sobre la diferenciaentre e activo y €l pasivo dela
sociedad a 31 de diciembre de cada afio, obteniendo asi el patrimonio neto, por medio del

cual se establecera el valor atribuible por accién, cuota o unidad de participacion social.
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La ley prevé que las sociedades que lo hayan ingresado en calidad de responsables
sustitutos tendran derecho a que los tenedores de las mismas les reintegren € importe
abonado, pudiendo retener el importe correspondiente a momento de distribuir utilidades o
gjecutar judicialmente las acciones o participaciones que hayan generado dicho crédito.

Impuesto a los Ingresos Brutos
Este impuesto grava las actividades g ercitadas con &nimo de lucro, es un impuesto que se
paga en virtud de la capacidad econdmica demostrada por € gercicio de cierto tipo de

oficio, actividad o profesion que normal mente produce lucro.

Se trata de un impuesto indirecto porgue grava una exteriorizacion mediata de capacidad
contributiva. El gercicio habitual de una actividad constituye para € legislador un indicio
de aptitud para contribuir alos gastos estatales.

Es un impuesto real porque no tiene en cuenta las condiciones subjetivas de los
destinatarios legales tributarios, sino tan sdlo la actividad que ellos gercen con
habitualidad.

Es un impuesto local y se adecua a principio de la territorialidad, lo cual significa que
Unicamente estan gravadas las actividades realizadas dentro de una jurisdiccion
determinada.

El Codigo Tributario de Cérdoba establece en su art. 145 que & hecho imponible es €
giercicio de cualquier comercio, industria, oficio, profesion, locacion de bienes, obras o
servicios, y toda otra actividad a titulo oneroso realizada en forma habitual en el territorio
delaprovincia, cualquiera sealanaturaleza del sujeto que lagerzay € lugar donde lalleve

acabo.

El citado Codigo dispone que la habitualidad no se pierde por € hecho de que después de
adquirida, las actividades se gjerzan en forma periddica o discontinua; ya que también son
actividades alcanzadas por este tributo las operaciones realizadas dentro de la provincia,

sean en forma habitual o esporéadica.
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El requisito de “habitualidad” se establece con e propésito de comprender aquellas
actividades que aln sin ser un negocio establecido o una profesion permanente se producen

con ciertareiteracion que revela un proposito de gjercer la actividad en forma duradera.

Finalmente, hay que considerar que ser parte del régimen general implica tener que
preparar mensual mente una declaracion jurada (F. 5602).

Impositivamente, no existen mayores diferencias entre la Sociedad de Responsabilidad
Limitada y la Sociedad Andénima, ya que son de hecho confundidas en un mismo tipo
social, y sometidas a un tratamiento fiscal idéntico. Por o que este punto no es incidente en

lavaloracion de las diferencias entre tipos sociales.

Inscripcion Municipal - Comercio e Industria
La empresa al desarrollar su actividad en la localidad de Marull, deberd inscribirse en

dicho municipio alos fines de contribuir al impuesto municipal.

Para ello debera presentar:

Constanciade inscripcion en el R.P.C. de la ciudad de Cordoba.

Acta constitutiva.

Estatuto de la Sociedad.

Copiadelalistade socios con D.N.I.
Todo lo anterior debe estar certificado por Escribano Publico.

. Debera presentar  mensuamente una Declaracion Jurada de ingresos para pagar €

impuesto municipal.

ASPECTOS FORMALES PARA OBTENER CUIT

Ambos tipos societarios deben inscribirse en la A.F.1.P. que corresponda a la jurisdiccion

de su domicilio fiscal, alos fines de poder constituirse como contribuyentes.
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Se considera que & domicilio fiscal de las personas juridicas es aquel en el que esté situada
ladireccion o administracion principal y efectiva (RG 2019/06 8 B.O.).

La Resolucion General 10/97 establece el procedimiento que las sociedades deberan
cumplir para solicitar lainscripcion o ata de impuestos o regimenes, y/o informar sobre la
modificacion de datos. Dicha inscripcion es a los fines de obtener C.U.L.T., siendo
necesario para obtenerla cumplir con un determinado procedimiento:

En primer lugar se debe presentar una solicitud de inscripcion utilizando e aplicativo

“Modulo inscripcién de personas juridicas — F.420/j — Versién 1.0"*.

Posteriormente el representante legal de la persona juridica o la persona debidamente
autorizada, a través del servicio “Presentacion de DDJJ y Pagos” remitird via internet la
declaracion jurada que genere el aplicativo. Como constancia de la presentacion ef ectuada,
el sistema emitira un acuse de recibo con su correspondiente nimero de transaccion.

Para consultar el resultado obtenido respecto de la validacion, € solicitante debera ingresar

al servicio “e-ventanilla” mediante “clave fiscal”.

Una vez aceptada la solicitud, el representante debera imprimir la “constancia de

aceptacion del tramite” desde e-ventanilla.

El solicitante debera presentar en la dependencia de la Administracion Federal que

corresponda:
Formulario de declaracion jurada N° 420/J generado por aplicativo.
Acuse de recibo de la presentacion efectuada.
Impresion de la aceptacion del trémite.

Se debera acomparfiar dentro de los 30 dias corridos contados desde la fecha de aceptacion,
documentacién y demas elementos requeridos paralainscripcion:

 Este programa se lo puede obtener de la pagina web www.afip.gov.ar
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Fotocopia del estatuto o contrato social.

Fotocopia del acta de directorio, o bien otro documento del érgano maximo de la
sociedad donde se fije el domicilio legal (en caso que no figure e domicilio en &l

contrato social).

Fotocopia de la constancia de inscripcion ante 6rganos de contralor (por ejemplo

Inspeccion de Sociedades Juridicas).

Una vez finalizado € tramite de inscripcion, AFIP asignard la CUIT del nuevo

responsable.

Adicionalmente, este organismo requerira del representante legal de la personajuridica,
el registro digital de la fotografia, firma y huella dactilar, asi como la exhibicion del
documento de identidad para ser escaneado. La registracion de los datos biométricos no
se considerara perfeccionada hasta tanto se ratifique la fotografia, la firma y €
documento de identidad escaneado, mediante el servicio denominado “Aceptacion de
datos biométricos” del sitio Web del organismo, al que se accedera utilizando la clave
fiscal.

Una vez obtenida la CUIT, y ratificados los datos biométricos registrados, a efectos de

solicitar lainscripcion del “Registro Tributario”, los responsables deberan:

a) Declarar lao las actividades econémicas.
b) Requerir €l ataen los respectivos impuestos y/o regimenes seguin corresponda a

sus obligaciones y deberes tributarios.

Para ello, deberan ingresar al servicio “Sistema Registral” disponible en el sitio Web
mediante clave fiscal, acceder al “Registro Tributario” y seleccionar la opcion
“Actividades econdmicas”, “F.420/T Alta de impuestos y/o Regimenes”,

“Empadronamiento/Categorizacion Autonomos” o “Monotributo”, segin corresponda.
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CAPITULO IV: CONTABILIDAD

CONTABILIDAD EN LA EMPRESA

Para que una empresa alcance e objetivo de obtener y maximizar ganancias debe contar
con una eficaz y eficiente administracion de los recursos que le permita obtener resultados,
los cuales se originan a momento en que la empresa comienza a desarrollar sus actividades

y se obtienen como la diferencia entre ingresos y gastos.

Sin entrar en tecnicismos, lograr una ganancia o un resultado positivo es obtener frutos de
la actividad desarrollada, como consecuencia de una buena gestién de sus recursos y gastos,
de incrementar los niveles de servicios y de conseguir una mayor satisfaccion de

necesi dades de todos |0s actores intervinientes.

Quienes estan relacionados con cualquier tipo de organizacion necesitan disponer de
elementos de juicio validos para llevar a cabo sus actividades y sobre todo para poder
administrarlas. Para poder conocer 10 que pasa en las organizaciones, e inclusive en sus
resultados, debemos contar con informacién para optar por un camino de accion frente a

diferentes aternativas dirigidas a alcanzar un objetivo.

Tomar una decision es elegir la megor aternativa de accion entre todas las disponibles,
siendo necesario para ello ademés de sentido comuan y andlisis critico de la situacion, contar

con informacién contable precisay en e momento oportuno.

La contabilidad es una importante fuente de informacion que no debe ser entendida
solamente como una herramienta para generar informacion estética y referida a un objeto
determinado, sino que debe servir también para evaluar y proyectar los distintos escenarios
gue enfrentan las organizaciones. Podemos decir que a traves de la contabilidad logramos
recolectar, organizar y registrar todos los hechos que afectan € patrimonio de la empresa,
generando informacion contable para la toma de decisiones que hacen a la economia,

finanzas y patrimonio del ente.
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En relacion a temas contables, ambos tipos de sociedades deben llevar € libro diario e
inventario y balances, debiendo cumplir con los siguientes principios generales para su

confeccion:
1) Claridad: informacion de fécil interpretacion.

2) Veracidad y sinceridad: expresion del principio de buenafe.

3) Continuidad: con la misma estructuray los mismos criterios de valoracion atraves de

|os afios.

4) Normas de valuacion: a criterio prudencial de los responsables de la confeccion de

bal ances, ante |a carencia de normativa expresa.

Para entender mejor la informacién gque nos brinda la contabilidad, es de gran utilidad
efectuar un andlisis financiero que consiste en €l estudio que se hace de la informacién

contable mediante la utilizaci6n de indicadores.

La contabilidad representa y reflgja la realidad econdmica y financiera de la empresa, de
modo que es necesario interpretar y analizar esainformacion para poder entender y conocer

sobre el origen y comportamiento de |os recursos de la misma.

La informacion contable de poco nos sirve si no se la interpreta y comprende, y ali es

donde surge lanecesidad del analisis financiero.

Cada componente de un estado contable tiene un significado y produce un efecto dentro de
la estructura de la empresa, efecto que se debe identificar y de ser posible, cuantificar.

Conocer € por qué la empresa esta en la situacion en la que se encuentra, sea buena o mala,
es importante para poder proyectar soluciones o alternativas para enfrentar los problemas

surgidos, o paraidear estrategias encaminadas a aprovechar |0s aspectos positivos.

Sin e andlisis financiero no es posible hacer un diagndstico del desempefio actua de la
empresa, y sin ello no habra pautas para sefialar un camino a seguir en el futuro. Muchos de

los problemas de la empresa se pueden anticipar interpretando la informacion contable,

FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION - INSTITUTO UNIVERSITARIO AERONAUTICO



I INSTITUTO ELECCION DE TIPO SOCIERARIO Y PROYECCION DE ESTADOS CONTABLES | 48

=) |U NIVERSITARIO BOSSIO MARCOS — ROTA LAYUS FEDERICO
A ERONAUTICO

pues esta reflgja cada sintoma negativo o positivo que vaya presentando la empresa en la

medida en que se van sucediendo |os hechos econdmicos.

Existe un gran nimero de indicadores y razones financieras que permiten realizar un

completo y exhaustivo andlisis de una empresa.

Muchos de estos indicadores no son de utilidad si son aplicados de forma individual o
aislada, por lo que es preciso recurrir a ellos con €l fin de hacer un estudio completo que
cubra todos |os aspectos y €lementos que conforman larealidad de toda la organizacion.

El andlisis financiero es el que permite que la contabilidad cumpla con € objetivo méas

importante parala que fue ideada, que fue el de servir de base paralatoma de decisiones.

Al momento de efectuar este andlisis, se debe procurar mantener un adecuado equilibrio
entre las situaciones econoémicas y financieras de la empresa, ya que ambas exponen
aspectos diferentes; es asi como las primeras miden la capacidad de la empresa para
generar ganancias usando €l criterio de lo percibido; mientras que las segundas miden la
capacidad del ente para afrontar sus compromisos utilizando para ello € criterio de lo
devengado.

PROYECCION CONTABLE

Crear una Sociedad implica dar vida a una organizacion con personaidad juridica propia
que es laque vaarealizar la actividad. La Sociedad la conformaran 10s socios, que con sus

aportes participaran en el capital de la Sociedad.

El hecho de crear una sociedad significa que los socios y la empresa van a ser, legalmente,
personas diferentes; lo que permite a los socios responder hasta cierto punto, ya que la
sociedad debera responder por sus deudas con su propio patrimonio.

En base a andlisis tedrico efectuado anteriormente y anticipando la conclusiéon final, se
aconsgja la constitucion de una Sociedad de Responsabilidad Limitada ya que para este tipo
societario no es necesario un capital minimo, no se requiere la actuacion de un sindico, la

responsabilidad patrimonia de sus integrantes esta limitada a las cuotas integradas, entre
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otras. Ademés este tipo societario no se encuentra obligado a presentar balances anuales al
ente de contralor, en la medida en que las sociedades no se encuentren comprendidas dentro
de los supuestos contemplados en € articulo 299 de la Ley (siempre que el capital nominal
sea superior a $10 millones y se hagan oferta publica de sus acciones, entre otros).

Asimismo, se destaca que las S.R.L. que no se encuentren comprendidas dentro de los
supuestos contemplados en el articulo mencionado, podrian prescindir de la auditoria anual
de sus estados contables, y no abonar latasa anua de fiscalizacion ante e organismo de
contralor. De esta manera la empresa adquiere la denominacion de “FERRETERIA
PACHIN S.R.L.”

Laideade Rall A. Bossio es constituir una sociedad con su amigo y ex empleado Agustin
Alvarez, quién tiene un amplio conocimiento del rubro por haber trabajado durante muchos

anos en lafirma

Para comenzar e tramite de constitucion de la sociedad, es necesario en primer término
redactar €l contrato social por € cua se constituya la sociedad, en e cua quedan

plasmados el compromiso asumido por los fundadores de la sociedad.

Para dar inicio a la sociedad es necesario €l aporte de cada socio, el cual se hace exigible

desde lafechade inscripcion en € Registro Publico de Comercio.
Se decidi6 la suscripcion de un capital de $400.000 aintegrar de la siguiente manera:

Rall aportara a momento de la constitucion $50.000 en efectivo, una camioneta marca
Ford F 100, color rojo, patente XZT 753, con equipo de GNC valuada de comun acuerdo
por los socios en $ 20.000. Radl completard su aporte con $200.000 en mercaderia de su
actua negocio y e saldo de $50.000 en efectivo al afio de iniciada la actividad. Todo €llo
hace a un total de capital suscripto del 80%.

Agustin realizara aportes en efectivo: a momento de la constitucion $40.000 y $40.000 en
efectivo a afo de iniciada la actividad. Todo ello hace un total de capital suscripto del
20%.
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Ambos socios ademas de trabajar en la firma, actuaran como socios gerentes y cobraran

honorarios en forma mensual, fijados en un primer momento de la siguiente manera:

Radl $15.000, trabagjando media jornada.
Agustin $10.000, trabajando jornada completa.

Asi mismo se considera necesario la contratacion de un empleado a los fines de atender la
demanda creciente de clientes, quien cobrard conforme a lo establecido al Convenio
Colectivo de trabgjo (en adelante C.C.T.) querige laactividad.

Seréa necesario la apertura de una cuenta corriente en alguna entidad bancaria a nombre de
la sociedad a los fines de atender el giro ordinario del negocio, la que conforme estatuto
operard a través de firmas conjuntas. Asi mismo, se prevé la obtencién de créditos

bancarios que permitan reforzar las finanzas durante |os primeros afios de gestion.

Como ocurrid en los ultimos afios, y dada la relacion de vecindad en € pueblo, sera
necesario contemplar, excepcionalmente, e mango de cuentas corrientes de algunos

clientes (créditos por venta a plazo).

Respecto a la relacion con |os proveedores se seguira operando en cuenta corriente, o que

facilitaralaampliacion del stock inicia necesario de bienes de cambio.

En cuanto a los bienes de uso, se utilizara la camioneta aportada para las necesidades
derivadas del giro comercia y la posibilidad que se analizara en afios futuros de ofrecer a

cliente un nuevo servicio de entrega del producto en su domicilio.

En cumplimiento con € articulo 70 de la Ley de Sociedades Comerciaes, |as sociedades
de responsabilidad limitada deben efectuar una reserva no menor del cinco por ciento (5
%) de las ganancias realizadas y liquidas que arroje € estado de resultados del gercicio,
hasta alcanzar € veinte por ciento (20%) del capital social. Cuando esta reserva quede

disminuida por cuaquier razon, no pueden distribuirse ganancias hasta su reintegro.

A los fines de dar cumplimiento a disposiciones legales y para favorecer el impulso inicia

de la sociedad y asegurarla contra eventuales pérdidas futuras que pudieren afectar el

FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION - INSTITUTO UNIVERSITARIO AERONAUTICO



I INSTITUTO ELECCION DE TIPO SOCIERARIO Y PROYECCION DE ESTADOS CONTABLES | 51

U NIVERSITARIO BOSSIO MARCOS — ROTA LAYUS FEDERICO
A|[ERONAUTICO

capital social; se aconsgja que en los primeros afios no se proceda a la distribuciéon de

utilidades, por lo que los resultados obtenidos seran reinvertidos en la sociedad.
L os principal es objetivos propuestos por |0s socios seran:

a) Conformar junto con otras ferreterias de la zona o de la provincia un grupo de
compradores, es decir un pool de compras, con el proposito de lograr mediante la
compra conjunta de bienes reducir |os costos de compra de los mismos, extender los
plazos de pago, y ofrecer precios mas competitivos en el mercado.

A mas largo plazo, y siguiendo con esta politica de compras implementada por
“FERRETERIA PACHIN S.R.L.” se buscara importar productos innovadores, que
no sean producidos en nuestro pais; con la finalidad de incrementar la cartera de

clientes ofreciendo productos que no se consiguen en el mercado local.

b) Lograr una expansion comercial del negocio, incrementando la cartera de clientes.
Se espera gque dicho incremento sea considerable, a partir de la politica de compras
implementada por la empresa, 10 que permitira una disminucién de los costos que

podra ser trasladada a |l os potenciales clientes.
c) Ofrecer un servicio de flete a sus clientes, para brindar mayor comodidad.

Estados Contables Proyectados

Los estados contables nos muestran la composicion del patrimonio del ente, la evolucion
de dicho patrimonio y los resultados que se produjeron a una determinada fecha. Tal como
se ha dicho anteriormente, la contabilidad es una importante fuente de informacion que no
debe ser entendida solamente como una herramienta para generar informacion estatica y
referida a un objeto determinado, sino que debe servir también para evaluar y proyectar los
distintos escenarios que enfrentan las organizaciones; pudiendo los distintos usuarios de los
diversos estados contables desear conocer la situacion del ente en el futuro; 1o que llevaria
alaelaboracion de los estados contables proyectados.

Lainformacion que se expone en dichos estados proyectados, tiene como propdsito:
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1. Reducir laincertidumbrey planificar acciones anticipando conductas futuras
2. Proyectar €l desarrollo del ente como Empresa en marcha

3. Brindar informacién contable referida a futuro

4. Servir alosdistintos usuarios para permitir una mejor toma de decisiones.

Toda empresa se desenvuelve dentro de un sistema econdémico del cual es parte integrante,
por lo tanto lo que afecte a dicho sistema también afectara al desenvolvimiento de la
empresa. Es por esto que se deben tener en cuenta, d momento de elaborar los Estados
Contables Proyectados, variables y premisas que pueden influir en e desarrollo de la
empresa en @ futuro y que seran necesarias considerar a momento de presentar la

informacion afuturo.
Entre las principales variables a considerar de modo general, esimportante destacar:
1. Variables que afectan ala economia en general como son:

Inflacién: componente a tener en cuenta ya que puede distorsionar la informacion
gue se pretende suministrar de manera significativa, afectando tanto las ventas como

las compras y gastos de la empresa

Niveles de remuneracién: Se trata de determinar la posible evolucién de los niveles

de remuneracion de acuerdo con posibles disposiciones gubernamentales y con los

convenios colectivos de trabgo.

Las politicas en materia tributaria: se incluyen las decisiones en materia tributarias

gue pueden ser nacionales, provinciales 0 municipal es que afectan ala empresa.
2. Variables especificas que afectan ala empresa:
Laposible evolucion de los precios de los bienes que comercializa la empresa.

Las posibles condiciones de compra de las materias primas y materiales.
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Latraslacion alos precios de ventas de | as variaciones producidas en |os costos.
El plan deinversiones de la empresa.

En lo que respecta a los Estados Contables Proyectados que han sido elaborados para la
empresa “FERRETERIA PACHIN S.R.L.” (Ver Anexo Il: Estados Contables Proyectados
2015y 2016), se han realizado las siguientes estimaciones:

Un incremento en € nivel de ventas del 27,3% para € afo 2015 y 29% para €
periodo 2015 — 2016; motivado por los objetivos planteados por los socios de la
empresa de mantener los precios de ventas o incluso disminuirlos en ciertos
productos; objetivo que sera posible alcanzar mediante la implementacion de una

estrategia comercia de cooperacion empresaria.

Un incremento en e CMV 24% para el afio 2015 y 17,5% para € periodo 2015 —
2016. Dada la situacion econdémica del pais, se proyecta una inflacién anual del
30%, que impacta de manera directa en €l nivel de precios de mercaderias, insumos
y gastos; sin embargo como consecuencia de o ya mencionado en e punto anterior
en cuanto a la asociacién con otras empresas para la compra en conjunto de
mercaderias, el impacto serd menor a indice inflacionario, ya que dicha modalidad
de compra permitira disminuir los costos, captar recursos financieros y mejorar las

posibilidades de negociacion con los clientes y proveedores.

Un incremento de gastos de comercidizacion para € afio 2015 del 19,71% y
38,41% para € 2016. Estos incrementos son consecuencia principamente de las
negociaciones colectivas entre el gobierno y los representantes de |os trabgjadores
(sindicato de comercio), que persiguen el objetivo de mantener e poder adquisitivo
del salario de los trabajadores.

Un incremento de gastos de administracion para €l afio 2015 del 20,66% y 24,67%
para € periodo 2015- 2016; como consecuencia del incremento del 25% en los

honorarios previstos para Rall A. Bossio y Agustin Alvarez, como asi también €l
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aumento del resto de los rubros como consecuencia del gjuste inflacionario y la

politica de reduccion de costos.

Un incremento de otros gastos para € afio 2015 del 18,6% y 37% para €l periodo
2015 - 2016, como consecuencia y conveniencia de obtener financiamiento con
terceros por € necesario impulso inicial que se le pretende dar a la empresa a los
fines de lograr un crecimiento sustentable incrementando asi del rubro intereses

pagados.

En base a andlisis de los Estados Contables elaborados (ver Anexo 1) y Estados
proyectados (ver Anexo I1), a continuacion se transforman dichos datos en informacion Util
para latoma de decisiones, con € proposito de poder brindar a los directivos de la empresa
una perspectiva global y rgpida de la evolucion econdmica-financiera que se espera obtener
en € futuro en base a los objetivos propuestos. Se Pretende asi  contribuir con un aporte
mas para tomar decisiones estratégicas, ofreciendo otro instrumento a utilizar para la toma

de decisiones.

Analisis aiio 2014
Se puede observar que el Activo de “FERRETERIA PACHIN S.R.L.” al 31 de Diciembre
de 2014, esta integrado en un 90,13% por CAPITAL DE TRABAJO, es decir por
elementos patrimoniales activos (bienes y derechos frente a terceros) que tienen la
caracteristica de ser dinero o convertirse en dinero, por operaciones normaes de la
empresa, en un plazo no superior a un afo. Atendiendo a esta empresa se pueden distinguir
tres tipos de activos corrientes:

Bienes de cambio: bienes adquiridos por |a empresa destinados a su venta.

Créditos por venta: derechos de cobro susceptibles de ser transformados en efectivo

dentro de un gjercicio economico.

Cagay Bancos: elementos de activo mas liquidos de que dispone la empresa, como

son el dinero en efectivo o depositado en una cuenta corriente bancaria.

Otros criterios. saldos aintegrar por los socios a afio de iniciarse la actividad.
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Dentro del porcentgje a que se ha hecho referencia, €l rubro Bienes de cambio es el que
posee mayor volumen, debido a que Rall A. Bossio para hacer frente a los aumentos
permanentes de |os precios opt6 por incrementar sus compras para tratar de obtener mayor
margen de utilidad comprando més barato. La cantidad y gran variedad de mercaderias que
posee la empresa en stock, equivaente a $415.765,14; representando un 63,68% del capital

detrabgjo; y le sigue € rubro Cgjay Bancos que representa un 22% del Activo Corriente.

El porcentgje restante para completar € 100% del Activo, esta representado por
INMOVILIZACIONES en un 9,87%, equivaente a $ 71.527,45, del rubro bienes de uso
del activo no corriente y que representa aquell os bienes cuyos plazos de realizacion superan
el afo y sus decisiones se refieren a proyectos de inversion. Al tratarse de una empresa de
comercio, la mayor parte de su activo lo abarca el capital de trabajo, a no requerir de
maguinarias, instalaciones, etcétera para producir; por o que lamayor parte de su activo se

puede financiar con deudas a corto plazo.

El Pasivo se lo andiza en forma conjunta con e Patrimonio Neto (CAPITALES
PERMANENTES), porque la suma de ambos reflga las fuentes de financiamiento
utilizadas por la empresa para la adquisicion de sus activos. Para redizar de manera
adecuada €l andlisis, a estas fuentes de fondos se las separa por €l tiempo o plazo por € que

los fondos permanecen en laempresa:

DEUDAS A CORTO PLAZO: integrado por deudas de la empresa con vencimiento
No superior a un afo.

CAPITALES PERMANENTES: integrado por deudas a largo plazo (pasivo no
corriente), los cuales son las deudas de la empresa cuyo plazo de pago es superior a
un ano; y los capitales propios que provienen de aportes de los socios y los
generados por la propia empresa.

L as deudas a corto plazo representan un 35,62% de las fuentes de financiamiento utilizadas
por la empresa, siendo e rubro de mayor importancia las Deudas Comerciales con un
42,55% del pasivo corriente, equivalente a$ 109.792,72. Su alto nivel se debe alaidea de
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Rall Bossio explicada anteriormente que traia 'y aplicaba en su negocio antes de constituir
la sociedad.

El 64,38% restante, esta representado por los Capitales Permanentes compuestos en su

mayoria por € aporte realizado por |os socios y las ganancias de la empresa no distribuidas.

A partir del andlisis de grandes masas realizado, se pueden analizar algunos indices que
permitan definir la situacién financiera a 31 de Diciembre del 2014 de la empresa. En
cuanto a la liquidez corriente, indice que permite brindar una idea aproximada de la
capacidad de la empresa para hacer frente a sus compromisos de corto plazo, se observa
que es igua a 2,53 lo que permite interpretar que la empresa posee $2,53 de capital de
trabajo (activo corriente) por cada $1 de deudas a corto plazo. Con relacion a la liquidez
&cida, este indice mide la cantidad de activos realizables inmediatamente que dispone la
empresa para cancelar sus deudas a corto plazo, siendo igual a 0,92 ((Activo Cte. - Bs. De
Cambio) / Pasivo Cte.); de esta manera la empresa posee $0,92 por cada $1 de deudas

exigibles en los proximos 12 meses.

Con relacion a la rentabilidad econémica que expone la capacidad que tienen los activos de
generar utilidad, sin importar como han sido financiados, esigua a 0,14 (utilidad antes de
interés e impuesto/Activo total), significando que los activos rinden un 14%
independientemente de cdmo han sido financiados. La empresa tiene $14 de utilidad antes

de intereses e impuestos por cada $100 invertidos en activos.

Para determinar e rendimiento de los socios en su negocio se realiza un andisis de la
rentabilidad financiera; podemos decir asi que latasa de retorno de lainversion de capitales
propios es de 22%. El rendimiento del negocio relacionado las utilidades que e mismo
genera es del 22%; por lo que la empresa obtiene $22 por cada $100 de patrimonio neto.
(Utilidad antes de interés e impuesto/ Patrimonio Neto)

Haciendo un andlisis conjunto de ambas rentabilidades determinamos la ventaja financiera,
indice que permite determinar s a la empresa le conviene tomar fondos de terceros y
endeudarse 0 no. Es asi como en € afo de andlisis la ventaja financiera equivale a 1,57;
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siendo mayor a 1, lo que nos quiere significar que a la empresa e conviene endeudarse, ya

gue su resultado se ve incrementado por tomar fondos de terceros.

De lo anterior se puede concluir que la empresa deberia adoptar algunas medidas que le
permitan mejorar su Situacion financiera, para poder contar con mayor cantidad de
disponibilidades que le permitan hacer frente a sus obligaciones de corto plazo asumidas
con sus proveedores, pudiendo por g emplo disminuir sus costos para vender a precios mas

competitivos y de contado, o bien acortar |os plazos de cobranza de las ventas.

Analisis Ao 2015

Como se observa en € Estado de Situacion Patrimonia proyectado al 31 de diciembre de
2015, el Activo de la estructura patrimonial de “FERRETERIA PACHIN S.R.L.” estara
integrado en un 93,08% por CAPITAL DE TRABAJO, incrementandose en un 33,57% en
relacion al afo anterior. Si se realiza una comparacion del Activo corriente del afio anterior
y e actual, se observa un incremento en Caja y Bancos del 78,27%, representado por
$112.418,66. Es importante destacar esta variacion positiva, ya que permitird mejorar la
situacion financiera de la empresa observada en e afio 2014; incremento que estara
motivado por uno de los objetivos planteados por los socios de aumentar la cartera de
clientes, lograndolo a través de una disminucion de los precios de venta; incrementando las
mismas en un 27,3% en comparacion a afio 2014. De esta manera aumentarén los fondos
disponibles para cumplir con las obligaciones a corto plazo.

Se debe hacer referencia también a incremento de los bienes de cambio en comparacion
del afio pasado, en un 40,27% originado por que los socios hardn efectivos sus aportes;
como asi también por un incremento del 18,23% de las deudas comerciadles con los
proveedores debido a la conveniencia de obtener financiamiento con terceros. Este
incremento del stock de mercaderias, da lugar a plantear la necesidad de aumentar €l
espacio fisico disponible para su almacenamiento, siendo necesario analizar la posibilidad
de alquilar otro galpon.

Se observa asi que de las fuentes de financiamiento utilizadas, las deudas a corto plazo

(pasivo corriente) representaran un 34,83%, superiores a afio pasado en un 26,48%. El
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incremento del pasivo corriente sera consecuencia del aumento de costos, principamente

derivado de los sueldos y cargas sociales, y cargas fiscales.

Con relacion a los capitales permanentes se observa que tendran un incremento en
comparacion al afio anterior del 30,91% representado por $144.162,10. Este incremento
responderd ala decision de la empresa de no efectuar distribucién de las utilidades durante

los primero afios, de maneratal de impulsar y afianzar € crecimiento sostenido.

Analizando algunos indices, se puede decir que a 31 de diciembre del 2015 la liquidez
corriente de la empresa sera del 2,67, de manera que la empresa poseerd $2,67 de activo
corriente por cada $1 de deudas a corto plazo. Respecto alaliquidez &cidaigua a 0,88, de
manera que la empresa dispondra inmediatamente de $0,88 por cada $1 de deudas exigibles
en los proximos 12 meses. Se observa una disminucion de este Ultimo indice respecto a
ano 2014, siendo consecuencia del pool de compras que se constituiria con la finalidad de

adquirir mayor cantidad de mercaderia a un precio mas bajo.

La rentabilidad econdémica seraigual a 23,67% (un 9,67% maés que e ano pasado), es decir
gue los activos en su conjunto rendiran un 23,67% sin importar como hayan sido
financiados. La empresa poseera $23,67 de utilidad antes de intereses por cada $100

invertidos en activos.

Para determinar e rendimiento de los socios en su negocio se realiza un andisis de la
rentabilidad financiera; podemos decir asi que latasa de retorno de la inversion de capitales
propios sera de 36%; el rendimiento del negocio relacionado a las utilidades que el mismo

generard es del 36%; por lo que la empresa obtendra $36 por cada $100 de patrimonio neto.

Al analizar la conveniencia o no de continuar financiandonos con fondos de terceros y
endeudarse, se observa que la ventgja financiera seraigual a 1,52; por lo que siendo mayor
gue 1 ala empresa le convendra endeudarse, ya que su resultado se vera incrementado por

tomar fondos de terceros.

Se puede sefidar que este afo la empresa habra tenido incrementos en el rubro Caay

Bancos, contando asi con mayor cantidad de activos liquidos para afrontar de manera
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inmediata sus compromisos en €l corto plazo. Este incremento se debera principamente a
la politica de compras que implementard la empresa con € propésito de disminuir sus
costos y bajar los precios de sus productos pudiendo asi aumentar los niveles de ventas. De
esta manera la estrategia de conformar un pool de compras serafavorable, y se espera para
los afios siguientes continuar con incrementos de las ventas y disminucion de los costos de
las mercaderias que se ofrezcan en e mercado, pudiendo asi incrementar la cartera de

clientes.

Analisis afio 2016

Al andizar los Estados Contables proyectados correspondientes a afio 2016, se puede
determinar que la empresa tendra un 84,44% de Capital de Trabgjo, experimentando un
aumento del 31,59% en relacion al afo 2015. Si bien la empresa vera incrementado €l
rubro Cajay Bancos y Cuentas por Cobrar equivalente a $379.516,92 en conjunto, es decir
un 131,35% a comparacion del afio anterior; habra una disminucién que se verareflgjada en
el rubro bienes de cambio debido al incremento de las ventas del 29%, producido por la
adecuada politica de compras que se implementara, incrementando alin més e nimero de

clientes realizando ventas a plazo.

Con relacion a las Inmovilizaciones de la empresa, se observara un incremento de las
mismas como consecuencia de la adquisicion de un rodado, para comenzar a i mplementar
el servicio deflete.

Con respecto a pasivo, las deudas a corto plazo representardn un 48,67% superior a afio
anterior ya que a la empresa le convendra continuar con e financiamiento obtenido por
terceros. Asi mismo se prevé un incremento en remuneraciones y cargas sociales, al igual

que las cargas fiscales dado € mayor nivel de facturacion previsto.

El capital permanente de la empresa seraigual a 64,24%, siendo superior a afios anteriores
como consecuencia de los incrementos de las ganancias obtenidas como resultado del
aumento de las ventas. Este incremento respondera a la decisién de la empresa de no
efectuar distribucion de las utilidades durante |os primero afos, de maneratal de impulsar y

afianzar € crecimiento sostenido.
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Respecto a indices de andlisis, podemos decir que en a 31 de diciembre del 2016 la
liquidez corriente de la empresa sera del 2,36%, asi la empresa poseera $2,36 de activo
corriente por cada $1 de deudas a corto plazo. La liquidez &cida de la empresa seraigua a
1,38%, por lo que se dispondra inmediatamente de $1,38 por cada $1 de deudas exigibles
en los proximos 12 meses. Se observara una mejora considerable en relacion a los afios
anteriormente analizados, contando con mayor cantidad de recursos disponibles para hacer

frente a sus obligaciones, aumentando su solvencia.

La rentabilidad econdmica sera igual a 29,59%, por lo que los activos en su conjunto
rendirdn un 29,59% sin importar como hayan sido financiados. La empresa poseera $29,59
de utilidad antes de interés por cada $100 invertidos en activos.

En cuanto a rendimiento de los socios en su negocio analizamos la rentabilidad financiera;
por lo que la tasa de retorno de la inversion de capitales propios sera de 46%; €
rendimiento del negocio relacionado las utilidades que el mismo generara sera del 46%; por

lo que la empresa obtendra $46 por cada $100 de patrimonio neto.

Al analizar la conveniencia o no de continuar financidndonos con fondos de terceros y
endeudarse, se observa que la ventaja financiera sera igua a 1,55; por lo que a igual que
afos anteriores la rentabilidad econdémica sera mayor a la tasa de interés que se pagara por
dicho financiamiento; conviniéndole a la empresa endeudarse, viéndose incrementado el

resultado del periodo por tomar fondos de terceros.

Se observa que este afio ha mejorado notablemente |a situacion financiera de la empresa, ya
gue se han logrado generar buenos niveles de ingresos, aumentando |os recursos monetarios
para atender |as obligaciones, por o que |as politicas implementadas fueron favorables para
el crecimiento de FERRETERIA PACHIN SR.L.; sin haber descuidado la situacion

econdmica, manteniendo un adecuado nivel de beneficios.
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CAPITULO V: CONCLUSIONES

En base a andlisis tedrico efectuado y dado a crecimiento que € negocio ha tenido alo
largo del tiempo, se aconsga la constitucion de una sociedad; es decir que la empresa
como conjunto complejo de personas y bienes reunidos y organizados para la produccion
de bienes y prestacion de servicios adquiera una forma juridica; de manera que la empresa
obtenga personalidad juridica propia para actuar en € mundo del derecho y de la economia
en atencion a su objetivo. De esta manera se genera una entidad organizada para cumplir
con €l objeto social, que es para el orden juridico, una persona distintay diferenciada de los
socios que la componen; de manera tal que los derechos y obligaciones que aquélla
adquiera sean imputados a la propia sociedad y no a cada uno de sus integrantes ni a todos
ellos.

El reconocimiento de la personalidad juridica implica otorgarle ala sociedad atributos, sin
los cuales no seria posible concebirla como ente susceptible de adquirir derechos y contraer

obligaciones, entre los cuales destacamos:

Capacidad: Es la aptitud potencial que tiene toda persona para ser titular de
derechos y deberes.

Patrimonio: La sociedad comercial, dada su condicion de persona juridica, tiene un
patrimonio propio distinto a individual de cada uno de los socios; de ahi que los
bienes son adquiridos por ellay no por los socios. Siempre la sociedad responde con
todo su capital. El capital social se genera con los aportes formulados y prometidos

por los sociosy se extingue a concluirse laliquidacion social.

Nombre: Es la denominacion con que se distingue en e mundo de los negocios la

personajuridica.
De esta manerala adquisicion de personalidad juridica por parte de la empresa, brindara:

1. Proteccion al patrimonio personal de los socios, ya que a constituir una persona

juridica los integrantes de la sociedad pueden delimitar claramente cua es €
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patrimonio que esta sujeto a riesgos, patrimonio que sus acreedores podran € ecutar

pero sin tocar su patrimonio personal.

2. Mayor control sobre las decisiones que se tomen en e negocio, por que a
constituirse una sociedad los estatutos de constitucion de la sociedad regularan
quienes son los autorizados a tomar las decisiones a nombre de la empresa;
evitando € riego de tomar decisiones unilaterales.

3. Una mayor estabilidad del negocio, ya que se evita la disolucion de la sociedad
por riegos que pueden sobrevenir como consecuencia de cualquier incapacidad o
incluso muerte de los socios dado que la sociedad tiene existencia mas ala de la

situacién personal de ellos.

4. Regulacion interna del gobierno de la persona juridica, debido a que ya existe
una regulacién genera dada por la ley, determinando funciones de gobierno,
administracion, representacion y fiscalizacion que facilitaran la relacion entre los

SOCi 0S.

Para tomar una decision sobre cud es € tipo societario méas conveniente para esta empresa,
se ha dicho anteriormente que ademas de conocer y analizar los distintos tipos que laley de
Sociedades Comerciales reconoce, sus requisitos, ventgjas e inconvenientes; sera necesario
considerar también otros factores como la actividad en si mismay su naturaleza, la mayor o
menor burocracia para la constitucion de la misma, la seguridad juridica y € riesgo
patrimonial, la economicidad en la constitucion y en e mantenimiento, la complejidad

administrativay contable y la optimizacion impositiva.

Es por eso que en base a andlisis tedrico efectuado se aconsga la constitucién de una
Sociedad de Responsabilidad Limitada, ya que para este tipo societario existe una
injerencia activa de los socios en la administracion, hay limitaciones en la transferencia de
la parte social, no es necesario un capital minimo, no se requiere la actuacion de un
sindico, la responsabilidad patrimonial de sus integrantes esta limitada a las cuotas
integradas, es menos burocrético el tramite de constitucion como asi también |os requisitos
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y formalidades exigidos por la ley referidos a libros de presentacion tanto para la
constitucion como asi también para su funcionamiento, entre otras. Ademas este tipo
societario no se encuentra obligado a presentar balances anuales a ente de contraor, en la
medida en que las sociedades no se encuentren comprendidas dentro de los supuestos
contemplados en € articulo 299 de la Ley (siempre que € capital nominal sea superior a

$10 millonesy se hagan oferta publica de sus acciones, entre otros).

Asimismo, se destaca que las S.R.L. que no se encuentren comprendidas dentro de los
supuestos contemplados en el articulo mencionado, podrian prescindir de la auditoria anual
de sus estados contables, y no abonar la tasa anua de fiscalizacion ante €l organismo de
contralor. De esta manera la empresa adquiriria la denominacion de “FERRETERIA
PACHIN S.R.L.”
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ANEXOS

NOTAS DE ESTADOS CONTABLES ANO 2014
Denominacion de la Sociedad: FERRETERIA PACHIN SR.L.

NUmero de inscripcién en Inspeccion de Sociedades Juridicas: 41.347/2014
Notas alos Estados Contables por € gercicio anual finalizado el 31 de Diciembre de 2014.

NORMAS CONTABLES: Estados Contables expresados en Pesos, moneda corriente al

cierredel gercicio.-
CRITERIOS DE VALUACION DE ACTIVOS Y PASIVOS.

El Balance practicado a 31 de Diciembre de 2014, surge de los registros contables que la
firma FERRETERIA PACHIN S.R.L. lleva en libros que forman su sistema de
Contabilidad.

Los Estados Contables se presentan conforme a los lineamientos enunciados en las
Resoluciones Técnicas Nros. 8 y 9 de la Federacion Argentina de Consgjos Profesionales
de Ciencias Econdémicas, con las modificaciones introducidas por las Resoluciones
Técnicas Nros. 16 y 17 de la Federaciéon Argentina de Consegjos Profesionales de Ciencias
Econdmicas e incorporadas como obligatorias mediante Resolucion Nro. 02/02 por €l
Consgjo Profesional de Ciencias Econdmicas de Cordoba.- Estados Contables expresados

en pesos, moneda homogeéenea a cierre del gercicio.-
1. BASE NORMATIVA DE CONFECCION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los estados contables han sido preparados de conformidad con las disposiciones de las
normas contables profesionales vigentes aprobadas por el Consegjo Profesiona de Ciencias

Econémicas de Cérdoba.

2. UNIDAD DE MEDIDA
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Por aplicacion de la Resolucion 287/2003 de la Federacion Argentina de Consgos
Profesionales en Ciencias Econdmicas, que establecié la discontinuacion del gjuste por
inflacion a partir del 1 de octubre de 2003, los estados contables se presentan en moneda

nominal.
3. CRITERIOS DE MEDICION

3.1. Activos y pasivos en moneda nacional: los rubros Cajay Bancos, Inversiones, Créditos

y Deudas han sido medidos a su valor nominal considerando los componentes financieros

correspondientes hasta lafecha de cierre del gercicio.

3.2. Activos y pasivos en moneda extranjera: 1os rubros Cagja y bancos, Créditos y Deudas

han sido medidos en funcion de los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del

gjercicio.

3.3._Inversiones temporarias: |os depdsitos a plazo fijo en moneda nacional se midieron asu

valor de costo mas los intereses devengados hasta lafecha de cierre del gercicio.

3.4. Bienes de cambio: los bienes de cambio se midieron a su costo de reposicion en €

mercado.

3.5. Bienes de uso: los bienes de uso se midieron a su valor de costo. Las depreciaciones se
calcularon en funcion a uso de los bienes de acuerdo a los métodos contablemente
aceptados. En tal sentido los rodados se depreciaron en funcion de los kilémetros recorridos

por éstos.

3.6. Bienes intangibles. los bienes intangibles se midieron a su valor de costo. Las

depreciaciones se calcularon en funcién alavida Gtil delos activos.

3.7. Patrimonio neto: las partidas integrantes del estado de evolucion del patrimonio neto se

exponen por su vaor nominal.

3.8. Resultados: las cuentas de ingresos y de gastos se exponen por sus valores nominales
de conformidad con lo expresado en la nota 2, con excepcion de las depreciaciones de los

FACULTAD DE CIENCIAS DE LA ADMINISTRACION - INSTITUTO UNIVERSITARIO AERONAUTICO



I INSTITUTO ELECCION DE TIPO SOCIERARIO Y PROYECCION DE ESTADOS CONTABLES

‘) |U|NIVERSITARIO BOSSIO MARCOS — ROTA LAYUS FEDERICO
A ERONAUTICO

bienes de uso y de bienes intangibles que se determinaron en funcion de los valores de
dichos activos.

4. NOTASA LOS EECC

1.1 Cgjay Bancos:
(OF - $20.325,25
Banco Macro.........cccccveneneeneniecniee $13.310,69
Total....ooeii e $143.635,94
1.2 Créditos por venta:
Deudores por ventas aplazo.................. $3.514,25
Total.eoeeeeee e $3.514,25
1.3 Otras cuentas por cobrar:
Rall (saldo aintegrar)......c..cccceevveveuenee. $50.000,00
Agustin (saldo aintegrar)...........cceueuenee. $40.000,00
TOtal.eceeeee $90.000,00

1.4 Bienes de Uso:

Los Bienes de Uso se han valuado a su costo, menos la correspondiente amortizacion
acumulada. La amortizacion es calculada en base alavida Util restante, por € método de la
linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores a final de lavida
atil estimada. Los valores asi establecidos, no exceden en su conjunto su valor de

utilizacion econdmica.

2.1 Deudas Comercides:
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Proveedores. .. ....o.oveveecvveiniieieeis $109.792,72

TOtal.eieceee $109.792,72
2.2 Remuneraciones y Cargas sociales:

SUEloS @ Pagar......oeveiirieieiiaeinn $10.176,60

Cargas SoCIal€s.......cvveeeeeiieee e $3.412,50

ART i e $260,00

R ..o $ 15.000,00
AQUSEIN....coeiviieecececeee e $10.000,00
Total...ooe $ 25.000,00
2.4 Cargas Fiscales:

IVA. $19.887,12
INgresos brutos..........coovvve v, $13.743,85
Municipalidad................coooeveninne, $6.626,36

Total...oooie e $40.257,33

BanCo MaCro.......eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e $63.800,00

Total...ooeceeee $63.800,00
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2.6 Previsiones;

Prev. Deudoresincobrables................$1.000.00
Prev. Despidos........cocevevvivininninnn, $8.000,00
TOtal. e $9.000,00

3. RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE GANANCIAS
3.1 ReservalLegd

De acuerdo con las disposiciones de la Ley n° 19.550, la Asamblea de accionistas que trate
los Estados Contables a 31 de Diciembre de 2016 debera transferir el 5% de las utilidades
que arroje el Estado de Resultados del gjercicio ala Reserva Legal, hasta alcanzar €l 20%
del capital Social reexpresado.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ANO 2015
Denominacion de la Sociedad: FERRETERIA PACHIN SR.L.

NuUmero de inscripcion en Inspeccion de Sociedades Juridicas: 41.347/2014
Notas alos Estados Contables por € gercicio anual finalizado el 31 de Diciembre de 2015.

NORMAS CONTABLES: Estados Contables expresados en Pesos, moneda corriente al

cierre del gercicio.-
CRITERIOS DE VALUACION DE ACTIVOS Y PASIVOS

El Balance practicado a 31 de Diciembre de 2015, surge de los registros contables que la
firma FERRETERIA PACHIN SR.L. lleva en libros que forman su sistema de
Contabilidad.

Los Estados Contables se presentan conforme a los lineamientos enunciados en las
Resoluciones Técnicas Nros. 8 y 9 de la Federaciéon Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas, con las modificaciones introducidas por las Resoluciones
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Técnicas Nros. 16 y 17 de la Federacion Argentina de Consgjos Profesionales de Ciencias
Econdmicas e incorporadas como obligatorias mediante Resolucion Nro. 02/02 por €l
Consgjo Profesiona de Ciencias Econdmicas de Cordoba.- Estados Contables expresados

en pesos, moneda homogénea a cierre ddl gercicio.
3. CRITERIOS DE MEDICION

3.1. Activos y pasivos en moneda nacional: los rubros Cgjay Bancos, Inversiones, Créditos

y Deudas han sido medidos a su valor nominal considerando los componentes financieros

correspondientes hasta lafecha de cierre del gercicio.

3.2. Activos y pasivos en moneda extranjera: 1os rubros Cagja y bancos, Créditos y Deudas

han sido medidos en funcion de los tipos de cambio vigente a la fecha de cierre del

gjercicio.

3.3. Inversiones temporarias: |0s depdsitos a plazo fijo en moneda nacional se midieron asu

valor de costo mas los intereses devengados hasta la fecha de cierre del gjercicio.

3.4. Bienes de cambio: los bienes de cambio se midieron a su costo de reposicion en €

mercado.

3.5. Bienes de uso: los bienes de uso se midieron a su valor de costo. Las depreciaciones se
calcularon en funcion a uso de los bienes de acuerdo a los métodos contablemente
aceptados. En tal sentido los rodados se depreciaron en funcion de los kilémetros recorridos

por éstos.

3.6. Bienes intangibles. los bienes intangibles se midieron a su valor de costo. Las

depreciaciones se calcularon en funcion alavida Util delos activos.

3.7. Patrimonio neto: las partidas integrantes del estado de evolucion del patrimonio neto se

exponen por su vaor nominal.

3.8. Resultados: las cuentas de ingresos y de gastos se exponen por sus vaores nominales
de conformidad con lo expresado en la nota 2, con excepcion de las depreciaciones de los
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bienes de uso y de bienes intangibles que se determinaron en funcion de los valores de

dichos activos.

Notas alos EECC:

1.1 Cgjay Bancos:
(O 1 I- F $58.892,56
Banco Macro.........cccceevvevevennecvnneeen. $197.162,04
Total....ooeii $ 256.054,6
1.2 Créditos por venta:
Deudores por ventas aplazo............... $32.871,24
Total...coe e $32.871,24

1.3 Bienes de cambio:
Bienes de cambio.........c.ccccorrrrcinenene. $583.214,29
TOtal.eceeeeee $583.214,29
1.4 Bienes de Uso:

Los Bienes de Uso se han valuado a su costo, menos la correspondiente amortizacion
acumulada. La amortizacion es calculada en base alavida Util restante, por e método de la
linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores a fina de lavida
atil estimada. Los valores asi establecidos, no exceden en su conjunto su valor de

utilizacion econdmica.
2.1 Deudas Comercides:

Proveedores. ....cooe e, $129.804,15
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TOtal...cooiceee e $129.804,15

2.2 Remuneraciones y Cargas sociales:

Suelos apagar.......ooveveriveineiennnnn. $8.452,25
Cargas SOCIal€s.......cvvveveeieiceee e $4435,88
ART $337,35
Seguro de vida Obligat..................... $4,10
Total...oovee e $13.229,58

[ | S $18.750,00
AQUSEIN....coeiviieieececeee e $12.500,00

Total.....ooov . $.31.250,00

2.4 Cargas Fiscales:
VA e $39.144,02
INgresos brutos..........ccovevevvviieinnnn, $27.088,68
Municipalidad............ccccceeveninninnnn, $13.393,05
Total....oooiee $79.625,75

Banco Macro.......oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeen $61.642,75
T OtAl e $61.642,75

2.6 Previsiones;
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Prev. Deudores incobrables................ $1.188.00
Prev. Despidos.........cccoeeviiiieeennnnn, $9.612,00
Total. ..o $ 10.800,00

3. RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE GANANCIAS
3.1 ReservalLegal.

De acuerdo con las disposiciones de la Ley n° 19.550, la Asamblea de accionistas que trate
los Estados Contables a 31 de Diciembre de 2015 debera transferir el 5% de las utilidades
que arroje €l Estado de Resultados del gercicio ala Reserva Legal, hasta alcanzar € 20%
del capital Social reexpresado.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ANO 2016
Denominacion de la Sociedad: FERRETERIA PACHIN SR.L.

NuUmero de inscripcion en Inspeccion de Sociedades Juridicas: 41.347/2014
Notas alos Estados Contables por €l gercicio anual finalizado el 31 de Diciembre de 2016.

NORMAS CONTABLES: Estados Contables expresados en Pesos, moneda corriente al

cierre del gercicio.-
CRITERIOS DE VALUACION DE ACTIVOS Y PASIVOS.

El Balance practicado a 31 de Diciembre de 2016, surge de los registros contables que la
firma FERRETERIA PACHIN SR.L. lleva en libros que forman su sistema de
Contabilidad.

Los Estados Contables se presentan conforme a los lineamientos enunciados en las
Resoluciones Técnicas Nros. 8 y 9 de la Federaciéon Argentina de Consegjos Profesionales
de Ciencias Econdmicas, con las modificaciones introducidas por las Resoluciones

Técnicas Nros. 16 y 17 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
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Econdmicas e incorporadas como obligatorias mediante Resolucion Nro. 02/02 por €l
Consgjo Profesional de Ciencias Econdmicas de Cordoba.- Estados Contables expresados

en pesos, moneda homogénea a cierre ddl gercicio.
3. CRITERIOS DE MEDICION

3.1. Activos y pasivos en moneda nacional: los rubros Cajay Bancos, Inversiones, Créditos

y Deudas han sido medidos a su valor nomina considerando |os componentes financieros
correspondientes hasta lafecha de cierre del gercicio.

3.2. Activos y pasivos en moneda extranjera: 1os rubros Caja y bancos, Créditos y Deudas

han sido medidos en funcion de los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del

gercicio.

3.3. Inversiones temporarias: |os depdsitos a plazo fijo en moneda nacional se midieron asu

valor de costo més los intereses devengados hasta la fecha de cierre del gercicio.

3.4. Bienes de cambio: los bienes de cambio se midieron a su costo de reposicion en €

mercado.

3.5. Bienes de uso: los bienes de uso se midieron a su valor de costo. Las depreciaciones se
calcularon en funcion a uso de los bienes de acuerdo a los métodos contablemente
aceptados. En tal sentido los rodados se depreciaron en funcion de os kil émetros recorridos

por éstos.

3.6. Bienes intangibles. los bienes intangibles se midieron a su valor de costo. Las

depreciaciones se calcularon en funcion alavida Util de los activos.

3.7. Patrimonio neto: |las partidas integrantes del estado de evolucion del patrimonio neto se

exponen por su vaor nominal.

3.8. Resultados: las cuentas de ingresos y de gastos se exponen por sus valores nominales

de conformidad con lo expresado en la nota 2, con excepcion de las depreciaciones de los
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bienes de uso y de bienes intangibles que se determinaron en funcion de los valores de

dichos activos.

Notas alos EECC:

1.1 Cgjay Bancos:
(OF: 1 I- F RN $90.136,45
Banco Macro..........ccccceevveieievvnneeennn. $301.716,18
Total. .o $391.897,63
1.2 Créditos por venta:
Deudores por ventas a plazo.............. $276.545,13
Total.eoeeeeee e $276.545,13

1.3 Bienes de cambio:
Bienes de cambio...............ccceeeeeee. $477.214,30
TOtal.eeeeeee e $477.214,30
1.4 Bienes de Uso:

Los Bienes de Uso se han valuado a su costo, menos la correspondiente amortizacion
acumulada. La amortizacion es calculada en base alavida Util restante, por e método de la
linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores a fina de lavida
atil estimada. Los valores asi establecidos, no exceden en su conjunto su valor de

utilizacion econdmica.
2.1 Deudas Comercides:

Proveedores. ....cooeoeeee e, $193.551,18
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TOtal...cooiiecee e $193.551,18

2.2 Remuneraciones y Cargas sociales:

Suelosapagar.......oovvveeineienneninnn, . $10.835,02
Cargas SOCIales.......ccoeeveeceeeeecececeee, $5.847,47
ART $511,86
Seguro de vida Obligat..................... $4,10
Total...ooie e, $17.198,45

RaAUL ..o $18.750,00
AQUSEIN....coecviiceecc e $12.500,00
Total..ooeeeee e $40.215,00
2.4 Cargas Fiscales:
IVA. $72.402,92
INgresos brutos...........cvvvviiinivennnns $50.075,25
Municipalidad.............c.ccoeiveienenn $24.801,98
Total....oooieii $14.7280, 15

Banco Macro.......ococeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaenn $73.975,70

TOtal...cooceec e $73.975,70
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Prev. Deudores incobrables................ $1.425,60
Prev. Despidos.........covvvvevevineninn $11.534,40
Total. ..o $12.960

3. RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE GANANCIAS
3.1 ReservalLegal.

De acuerdo con las disposiciones de la Ley n° 19.550, la Asamblea de accionistas que trate
los Estados Contables a 31 de Diciembre de 2016 debera transferir el 5% de las utilidades
que arroje el Estado de Resultados del gercicio ala Reserva Legal, hasta alcanzar €l 20%
del capital Social reexpresado.
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